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CYOAINTAAHBbI XYPAAHIYI

YnceH Ux XypnbiH ruwyyH C.OpasHmiH 2017 oHbl 9144 T1oOoT anbaH 6murasp
WPYYJSICOH 3axmanrbiH aaryy "agaagbiH 3apyM OPHbI MEHTe XYYIANTUAH 3CPar 3pX 3yMH
OpYMH" C3O3BT cydanraaHbl axnbir Maogoanan, XAHanT  LWWMHXWUIITIY, YH3Mr33HUM
xantcunH Cyganraa, Ma4aa3nan, nasnaraadbl anbang rynuaTras.

Xampax xypaa:

OHAXYY cydanraaHg 339MMNH XYYTMWUH XYBUWAT TOAOPXOM X3MXKI3raap xs3raaprax
Oyn ync opHyyAblH XyYyfb 3pX 3yWH OPYHbIr cygancaH 60nHo. YyYHA MeHre XyynanTuinH
3CPar 9px 3yWH 30XMUyynanT, 333MMAH XYYTUMAH AO334 X3MXKA3r TOrtToocoH Gawnpan,
Xapuyusiara ToOLOX MexaHn3m 33prumr EBponbiH XONGO00HbI M1LYYH OPHYYAbIH XYP33HA,
HapumnBYnaH cygannaa.

Xyynb 3yWH OWArONTbIH XyBbA “MEHre Xyyrnax” racaH HApP TOMbEOr yNC OpOH BypT
XapvnuaH agunryn 6angnaap aed y3ax 6anraa 60n0BY €POHXMI ONNTONTbIH XyBbA, aBY
y3BaNn OycablH X3paruad waapgnara, MIAnar Typwnararyi, cyn gopown Gamgnbir
YPBYYNaH awurnax xyBb TAHLYY OuMLW, X3T uX, 3cxXyn wygapra 6yc awmr onox ynnaan
X3M33H OMNrox GaiiHa. XyynanTuitH acpar Gytoy anti-usury' xyynb TOrTOOMX Hb ron
TONeB X3T eHOep 333NIMMH XYYr Xs3raapnax, XaparnaryavmH apx awrnnr xamraanaxag
4YUrNacaH Gangar 6anHa.

HanxunH 6aHk, EBponbiH xonbooHbl cyganraanbl Ganryynnaryygaac rapracad
cyfanraaHbl TannaHg A3NXUnH 76 ync 3397UNH XYYTMNH 033 X3MXK33r TOrTOOCOH Tyxau
AYPOKII. 339MUAH XYYTMAH 0334 X3MXKI3r TOrTooX 3px Oyxmh cybbekTbliH XyBbA
ANNN3HX OpHyyaaa TeB BaHK Hb TyC 3pXMIr 3435k 6anraa 605 LeeH TOXMoNgona Wwyyx,
Xyynb TOrTOOX A334 OGauryynnara, acxyn CaHrmMnH carg Hb XYYIMAH 0334 X3MXKIIr
Torroogor 6aviHa. uinaHx ync opHyyablH XyBbA G0AWT XYYIUWH XyBb, 3CXYI XUIUWH
XYYTMAH XyBUap 333MNNH XYYTUWH 0334 X3MXKI3r TOTTOOX, TYYHI, LWAMTIA, XypaamMxXumr
opyynaH Toougor 60n LeeH X343H OPOHA HAPIIACIH XYYMMNH XyBuap 333MUNH XYYTUIAH
4337 XaMXK33r Torroogor 6anHa.

399NMNH XYYTMAH 0334 X3MXK33r TOrtoox Oyn apravnanbiH XyBbd 24 yncag
YHOIMIAXYN 0334 xA3raap Oyly TOrTMOS HIPMAC3H XyBb XaMka3a (absolute ceilings)-r
TOrToocoH 6on 32 yncag xapbUaHrynm xsisraapTanm (relative ceilings) xyyrunH 093g
XOMXKI3r 3ax 333MMMH OyHOaX XYY, 9CXYNl XYYIMWH Cyypb TYBLUMH 339p3ar XyBbCax
XOMXKUIO3XYYHTAN yanayynaH TOrrTOOCOH 6anHa. JUnaHX ync opHyyablH XyBbA XYYTUIAH
033 X3MXKI3r 333MUNH OyH, Tepen, xyrauaa 33proa3c xamaapaH anraatan G6amgnaap
TOrTOoOX 6anHa.

EBponblH XonGOOHbI TUWYYH OPHYYAbIH XyBbA XYYTUAH X3MXKI3r TOOOPXOM
Gangnaap xsi3raapnax 4934 XOMXK33r TOrTOOCOH. XYYITMAH A394 X3MXI3HUWA XYBb
X3MX33 Hb X3anban3an eHgepTan GamnHa. Tyxannban, ®paHy YNCblH XyBbA 3331MWH
Tepneec xamaapy XyYYrunH 0334 Xamxa3a 5,72- 21,63 xyBunH xoopoHa, Cnosenn Yncaa
393MMIH XaMXK33 BOMOH XyrauaaHaac xamaapy 3335MIAH XYYIUAH 0334 XaMxka3 13,2-453
XYBUWUIH XOOPOHA TYC TyC Xxan6an3ax 6arHa.

! "usury." West's Encyclopedia of American Law, edition 2. 2008. The Gale Group 9 Oct.

2017 https://legal-dictionary.thefreedictionary.com/usury
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333NUAH XYYTUWH 033 X3MXI33r TOrTOOCHOOP 3apuM yricag ceper yp Aarasap

axurnargax 6Gamraa 6on AHY-g xagranamx, 3335MAH  XOPLUOOAbIH 333MUAH XYY
Byypaxaa TOAOPXON X3IMXKIIra3aP HOmeeriCeH rax xonboraox cyaanraaHsl TannaHryyaas
Aypoxaa. Tyxannban;

©mHen AdpukuiH  byra Havpampgax YncbiH  XyBb 3apuUM  CaHXYYIMAH
Ganryynnaryyn Hb 333143r4MinH aMb HacHbl gaaTtran, 60noH Gycag ynnunnraaraap
AAMXYYIaH 393/IMNH HUAT epTrMnur Toouox, un Tog G6ananbir xaHrax 60nomxuimr

Oyypyyncas;

BapyyH AdpukniiH 3auiH 3acar, MeHreHun XonbOoOHbl FUWYYH Yyrc opHyy,u,Z-blH
XyBbAd OWUMN  CaHXYYTMWH 333N4 333NUAH  XYYIMAH 0334 X3MXK33r [00ryyp
TorroocHooc 6ok Byypan, ancnaraman  6ycuriH  GuumMn  CaHXYYrunH
Ganryynnaryyn yr CEerMeHTd3C rapax, CaHxyyruiH OGaunryynnaryyn Hb 3prantad
HAMArgyynax 30punroop 333IMNH OyHAAXK XAMXKIIrad HAIMIrAYYNax 60SCoH;

399NUINH XYYTUMNH 0334 X3MXKI3r JOOryyp TOrTOOCHOOC 3331 ONronT Byypu, ynmaap
Xyyrnb 6yC 333nuniH yn axunnaraa HoaMaracaH (AnoH 6onoH AHY);

Bonueu Yncag 2004 oHA 333NUMWAH XYYTUMWH 0330 X3MX33r TOrTOOCHOOP LUMH33P
Ganryynargax caHxyyruiH 6anryynnarbiH TOO LI@epCeH;

ApMeH Yrncag 339nurH Xyyr TOOLOX apraynarnbir HapumB4ynaH TOrTOOroorymraac
HOMANT LIMMTIAM, Xypaamxk Xanbapaap 333MMWH epTrMur HAMargyysk, un Tog
6ananeir 6yypyyncad (ApmeH, Hukaparya, ©mHegn Adpuk);

Opnoro 6aratan vpragag 30puynicaH CaHxyyrmnH GyTaargaxyyHuin tepen baracax
xaHgnaratawm 6oncoH (Ppanuy, Nepman);

XapuH AHY-O XyyrmiH 0334 X3MXK33r TOITOOCHOOP Xagranamx, 3335UMnH
XOPLLOOAbIH 333M1IH XYYy Byypaxan TOAOPXON X3AMXKI3raap HemneesnceH rax Tyc Tyc
OYrHIXI93.

Xonborgox cyganraadbl ©Oauryynnaryygaac XyyriH 0330 XOMXKI3r TOrTOOX

TOXMONAONA 333MMMAH XYYTURH XYBb XAMXKI3r ypT Xyrauaang Oyypyynaxag 4urnacoH
Aapaax apra XaMxaar xamTa[, Hb X3pP3aNKYYynaX Hb Yp OYHTOM MK OYrHMKI. DAraap Hb,
CaHXYYIMAH X3PArnarYyaunr xamraanax, CaHXYYrMnH OyTIarasxyyHUn XypTaaMXKUNr
HOMIrayynax, epcenaeeH OONOH OyT33ra3XyyHWUM LUMHIYMANIMAT O3MXUX, MPraguiniH
CaHXyyrumH 60n0BCPONbIr HAMIArAYYNAX, 333NUAH XYYTUAH MIA33NNunr un tog 6onrox,
OMUNN 393NUNH BYTIBrAIXYYHUAT OIMXKUX 33PIT HOM.

* WAEMU (West Africa Economic and Monetary Union) BapyyH AdpuKWitH 3anitH 3acar, MeHreHwil
Xon60ooHbI ruwyyH opHyyAa: beHuH, BypkuHa ®aco, Kot OI'UByap, 'BuHen bucay, Manu, Hurep, CeHeran,

Toro.



CYOANTAAHBI O3NT3P3HIYN X3Car

333MMINH XYYIMAH 0334 XaMx33ar [anxuiiH 6aHkHbl 6yC HYTrMH 152 opHbl 40 XyBb
Oytoy 61 yncaa TOrtoocoH 3oxuuyynant 6avraa 6on AsnxuinH 76 ync 333nMmnH XyYrmnH
0334 XOMXK33r TOrTOOCOH rax [danxunH 6aHk 6onoH xonboraox cyaanraadbl
Ganryynnaryygaac rapracad Tannang® AYPOXKI3. 333NUMMAH  XYYTUMWH 0331 X3MXI3r
TOrTooX Oyn opHyyabiH gunnavxuir [Oag CaxapblH Adpuk ©6onoH JlatuH Amepuk,
KapunbblH OopHyya 933rmk GanHa. XyyrunH O394 X3MXKI3r TOrTOOX Oyn ync OopHyyablH
XarcaanTtbIr XYCHArT 1-39C Y3H9 Vy.

XycHarT 1. XyyrunH 033 XaMxkaar Tortoox Oyn ync opHyya, 6yc HyTraap

3yyH A3u Espon NatuH SM:;(
Oan GonoH 6 P Amepuk A2l ©mMHep
OJIOH xona
CaxapblH HomxoH 60n0oH o A3n
4 > ToB A3u AdprkninH

Adpuk panavH KapubbiH

o OpHYYA

PHYYA OpPHYYA

Oputpmn BHXAY ApmeH ApreHTuH Arxnp BbaHrnagew benbru ABcTpanu
OTnon AnoH OctoHn | Bonuen Ervner OHITXar ®paHL BarambIH
"aHa Jlaoc Kuprus Bpasun Jlneun MakuctaH "epmaH apnyyn
BuHen MbaHmap | lNonblw Yunu ManbT [pek KaHag
Masputann @OununnmH  Crnosak | Konym6u Cupu WpnaHg AHY
Hamnbun TannaHpg, CnoBeHn JkBagop TyHnc Ntanu
Hurepu BoetHam | Typk BaTeman HuoepnaHg
OABHY oHaypac MopTyran
CynaH Hukaparya Wcnanu
3ambum JoMuHukaH LiBenuap
WAEMU* Ypyreau x
CEMAC* BeHecyarnb BputaHn

*WAEMU (West Africa Economic and Monetary Union) BapyyH AQpPUKMAH S4MWH 3acar, MOHIeHWN
xon6oo — beHuH, Bypkuna-®aco, Kot ['Msyap, BuHen bucay, Mann, Hurep, CeHeran, Toro.

*CEMAC (The Economic and Monetary Community of Cental Africa) TeB AdpukunH SaMnH 3acar,
MOHIeHU XamTblH HUMramnar - KamepyH, Tes Adpukuiii BHY, Yaga, KoHro, SkBaTtopbiH [[BuHel, [aboH.

H3r. EBPOlbIH XOJIBOOHbBI YJIC OPHYY[lblH MOHI'© XYYN3NTUUH 3CPar
9PX 3YUH OPYMH

XYYNanTUnMH 3Cpar 3px 3yMH OpYHbIr EBponbiH XonGOOHbI rUwyyH OpHYYAbIH
XYP33HA, HapunBYIaH aB4 Y3B3aNl MOHIe XYYNanT Hb Xyynb 3YWH yxargaxyyHbl XyBbg 21
OPHbI 3pYY, UPraHUI Xyynb TOFTOOMXWUA TycracaH 6ariHa.

1. Oanu, ®unnang, Jlaten, PymbiH, Cnosenun, ManbTa - QpyyrunH xyynuap;
2. JcTOoHU, ®paHu, YHrap, bonrap, Vicnanu - VipraHnin Xyyrnb TOrTOOMKOOp;

% Interest Rate Caps around the World: Still Popular, but a Blunt Instrument, Samuel Munzele Maimbo and
Claudia Alejandra Henriquez Gallegos, World Bank Group

October 2014

fffZEW (2010): Study on interest rate restrictions in the EU, Final Report for the EU Commission DG
Internal Market and Services, Project No. ETD/2009/IM/H3/87, Brussels/Hamburg/Mannheim.

* List of Sub-Saharan African Countries, https://www.loc.gov/rr/amed/guide/afr-countrylist.html
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3. Yex, benbru, Asctpu, N'epman, 'pek, MNMopTtyran, Cnosak, MNMonbw, Ween, Atanu -
3pyy 60MNOH NPraHnin Xyynb TOFTOOMXA00 opyyrcaH 6anHa.

Xyynb 3yAH OWArONTbIH XyBbA “MEHre Xyynax” racaH HApP TOMbEOr YNC OpOH BypT
XapvynuaH agunryi 6avgnaap xaparnax 6Ganraa 60nN0BY €pPEHXMI ONITONTbIH XYBb.,
OycoblH Xaparyda Waapanara, M3Anar Typwnararyr, cyn gopon Gangnbeir ypeyynaH
awmrnax XyBb T3HUYY OuL, X3T Mx, acxyn wygapra 6yc awuvr onox ywungan X3MmasH
onnrox 6avHa. Tyxann6an, JllokcemMBypruiH Xyyrnb TOrTOOMXWA MOHI® XYYNaX rax Hap
TOMbEOr TyCramnaH TOMbEONooryn 60noBY WMPraHUM 6GONOH 3pYyYrMAH Xyynuyaan
393M43M4UAH CyN TanbIr awnrnad XaT eHaep Xyy TOrTOOXbIr XOpuUrnocoH 6on cnaHuiH
Xyyfnb TOFTOOMXMA MEHre XYYNaxXuhr XOpWurnocoH ©OonoBY TyxanWH acyyanbir
TOAOPXOWNCOH ToAaopXxonnonT 6anxryn 6arnHa.

MeH OJpyyruiH Xyynuygan MeHre Xyynax raMT X3parT Xyfaanrax xapuyunaryyn
XapuynuaH agunryn 6anHa. Tyxamnban, ABCTpU YNCbIH Xyyfb TOFTOOMMXOOP MOHre
XYynaxag 3 XypTan xunaap xopux 6on Jlaten Yncag 5 xyptan xunaap xopux, anbagaH
AXKNN XUANTIX, 3CXYIT Xe46ernMepuiiH XercHUn oo xamxaar 100 gaxuH HaMargyyrncHaac
XATPAXIyN MEHIeH TOpryynb OHOrgyynax 33prasp 3oxuuyyncaH 6anHa. [pakTukT MeHre
XYYN3MNTUAH 3CPar Xyyrnb TOrTOOMXyyn Tap Oyp yp AyHTan Ganpaaryin 6a yyHWiA Har
XMwad Hb [JaHu Ync oM. [JaHUWH WyyXUAH MNPaKTUKT 36BXOH OHLUIroM eHaep Xyy
TOrTOOCOH TOXMONANYYAbIr MEOHre Xyynaxa4 TOOLOH Wninasapnagar 6anHa.

OpPYYrMUH Xyynuac ragHa WProHWA Xyynbd TycracaH 30xuuyynantyyn Hb yric
OPHYYAbIH XyBbA MOH XapunuaH agunryn 6amHa. 3apuMm OpHyyAblH XyBb[, X3T €HOep
XYYTaN rapaar 6yxana Hb Xy4YuHrymg Toouox (YHrap) 605 3apMm Hb 36BXOH XYYTrUWH
XaMxaar 6yypyynax (Jltokcembypr) 30xuuyynanTbir TycracaH 6anHa.

[oTooablH Xyyrib TOrTOOMXKAOO MEHre Xyyrax HOp TOMbEOr Tycraxaac ragHa
EBponblH XON600HbI UEOeH TOOHbI MMLIYYH OPHYYA ©6epCAUWH HyTar A3BCrap 433p Wnyy
TYroamMan Xxaparnargax “sub-prime”, “last resort loans”, “fringe lending” rax Hap
TOMbEOHYYAbIr MEH TycracaH 6anHa.

Benbrng "sub-prime" 3san 6yloy xamraananTtTad 333NUAr "Oprioro Hb 33395133
Tenexen Xypanuaxryn Ganraa 60M0BY TYYHUM YN XO4MN6X XOPOHMMWH YHISP TOOLOH
YHOIK ecree[ 33351 ONrox 3eBLUSSPIINNT erex rak ToOA0PXONNCOH".

PyMmblHO YHOC3H X3parnasHUMMA 339N rd4dr Hb YHOC3H X3P3ArfadHuA 34 3ywun
XygangaH aBaxap 30puyricaH 33an 6ereeq MeHre 333n4yynar4gauir xXyynumap TOrrTOOCOH
XYBb XOM)X33H33C 6HAep XYYTaM 3335 caHan 60nrory Hap raxaa.

MeHre 335n4yynard HapblH Tyxan XyynunH togopxounontyya bonrap, Wpnang,
Monbw, Ucnanu yncyynan 6anaar.

Nx BputaHug 3ax 333nunH cydanraa Xvnx, TOArasp 3ax 33914 MOHre 333n4yyniard
HapT /rapbiH aBnara/ 3aaBap, XXypam TOrTOOCOH XYYnuinH 3oxuuyynantag "sub prime" 6a
"non status" rax Hap TOMbEOHYYAbIr X3P3ArnacaH 6anHa.



XyYCHarT 2. EBpONbIH XONG00HbI YIIC OPHYYAbIH MOHI® XYYN3NTUNH 3CPAr 3pX 3yMH

HapnacaH
6amnpgan

3oxuuyynant

XaparnacaH 6anpan

333nunH
XYYrMiAH 0334
X3MXI3r Xyynbpa

ABcTpu

Benbru

Bonrap

Knnp
Yex

[aHn
OCTOHU

duHNaHA
®paHL

lepmaH

[pek
YHrap
WpnaHg
WNTanu
JlatBun

Jlutea
JltokcembBypr

ManbT

Wucher

Woeker

JlnxsapcTteo

Tokoglifia
Lichva

Ager

Liigkasuvotmine

Kiskominen
Usure

Wucher

Tokoglifia
Uzsorokamat
Excessive
Usura
Auglosana

Lupikavimas
usure

Usury

WproaHun xyynunH 879-p
3yun

OpyyrumH
154,155-p 3ynn,
MeHre xyynanTunH acpar
XyYynuiH 1-p 3ymn
OpyyrmnH xyynuiiH 494-p
3yunn

ap3sHun 60onoH
YYprunH xyynuiH 10.3-p
3yunn
WpraHui
Xacar
OpyyrmnH xyyns 40-2009

XYYNUAH

XyynumH - 3-p

WpraHum xyynb “éc 3ymH
30XUCT XOMX33”
OpYYrMH xyynb
Xaparnar4ymmH
Xyynb

WpraHun xyynunH 138,
OPYYrUnH xyynuiH 291

Tyxan

OpyyrmnH xyynuiiH 404-p
3yuvn

XOparnasHUM  333SIUINH
Tyxan XxXyynuiH 45 —p
X3Car “xaT eHgep”
OpyyrmnH xXyynuiiH 644-p
3yunn

QpyyrunH xyynumnH 201-p
3yuvn

Wpranum xyynund 1907-p
3ynn, SPYYrMnH XyyrnuinH
494-p 3yun, WpraHum
xyynuiH  1154-p  3ynn
(AHaToumsm/  HUIIMaAn
Xyy)
Xyyrnb
6onosy

Oycag TOOLOX
M3PraXxIMnH
6

TycracaH 3cax
Yryn

Yryn

Yryn

Yryin

OyHoax Xamxaar
4 OaxuvH
HOM3IrAyYrnCcaHTaN
TOHLIdX

Yryn

Yryn

Yryn
Yryn

€C 3YWH 30XMuCT
XOMXK39, AyHOax
XOMXK33r 2 gaxuH
HOMaragyyncaHTamn
TOHLIX

Yryn

Yryn
Yryn
Yryn
Yryn

Yryn
Yryn

Yryn

LLyyxuiH
Tann6apaap
TOITOOCOH

LLyyx
XYYIMAH
XAMKI3r
Byypyynax
apx
XOMXKI3TIN



bavryynnaryynaa

XxamMapaaxryn
30XMUyynanT OfIOHTON
Hupepnang  Woekeraar OpyyrumH xyynvap | Yryu
XOPUIIIOCOH
MonbLw Lichwa - Yryn
MopTyran Usura WpraHnn xyynuuH 282-p | Yrym
3ynn, SpPYYrunH XyyrnuinH
226-p 3yun
PyMbIH Camatarie OpyyrmnH xyynuiH 28-p | Yrywm
3yunn
CrnoBak Urok OpyyrmnH xyynuiiH 235-p | 2KunuiiH 30 xyBb
3yunn
CnoseHun Oderustvo YYpruvH Tyxam XyynuiuH @ Yryn
119-p 3ynn,
OpyyrvnH xXyynuiiH 214-p
3yunn
Wcnanu Usura MeHre xyynanTuUnH acpar | XoparnasHun
XyyIb 339MUNH  TyxaMn
XYYJUAH 19-p
3ynn Xyynuap
‘oBepapadt
3335 -TOrTOOCOH
XYYIMIAH
X3MX33H33Cc 2.5
OaxuH
HAMIrgyyncaH”
LWsen Ockret [apasHnin Tyxan xyynuimH | Yryn
31-p xacar
Wx BputaHn | Usury unfair XaT eHgep Oywy ynamx Yrym

XOMXKISHUN XYY

ABcTpu. VpraHnin xyynuind 879-p 3ynn, SpyyrnH xyynunH 154-155-p aymnn, MeHre
XYYNONTUNH 3CPar XYYSNIUAH HIrgyrasp 3yunasp Tyc TyC 30XuuyyricaH. XyBb XYHWUN
Typwnararyni, 6onroomxryi 6angan, caHxXyyruiH XyHOpanTanM OGananeir awmrnad
epOMIAH X3IMXKIIHIIC NNYYIaap alunr ONOXbIr MOHIe XYYIax rax TannbapnacaHx.

Benbrn. 1935 oHooc WpraHum xyynvapaa 30XuMUYYIX 3X3JIC3H. JHIXYY
30XMLYYnanTbIl 30PYCEHeep aP33radp TOFTOOCOH XYYr Xyynuap TOrTOOCOH XYYIMWH
XOMXKI3HA XYPrax WMMABIPNAX 3oxuuyynantran. MeHre xyynant Hb SpyyrumH XyyrnunH
494—p 3ynnasp xapuyunara xynaaxasp 3oxuuyyncaH. XyyruiH 0334 Xamxkaar MpraHuin
xyynuiH 1907-p 3yrnnaap TOrroocoH 6a 6yx TepnninH 333NUNH XyBbA CaHXYYIMNH XxapaaT
3TrA9ANNH 3CPar BOMNOH X3T eHAeP XYYI MEHre XyynaxX OWronTo xamaapaxaap 3aacaH.
X3parnasHuUM 3935NMAH Xyyrnba Xyyrnnap TOrTOOCOH X3MXI3HI3C O33ryyp Xyyr Tenexrym
bamx 6onoxoop 3aacaH b6anHa.

Bonrap. Yypar 6a ropasHun tyxam xyynunH 10 (3)-p 3ynnasp MeHre Xxyynantuur
XOpUrnocoH 6a HaMarayyncaH xyyr TeB GaHKHaac TOrTOOCOH XYYIMWH X3MXK33HI3C
XaTpaxryn barixaap soxuuyyncaH. XydangaaHbl Tyxan XyynunH 294-p 3ynng 3aacHbl
Aaryy HUWNMan Xyyr apwuikaansl 6anryynnaryys XOOpOHOOO X3parnax 6ornoxoop
3aacaH.



Kunp. MeHre xyynantunr 2011 oHg OpyyruiH Xyynvap XOpuriocoH 6a 333nuiH
XYY Hb TeB GaHKHaac TOrTOOCOH 333MMUNH XYYTUNH 0934 XOMXISHIIC XITPaxryn GanHa.

Yex. MeHre xyynantunr TyxavH xapunuaaHaac ork 6yin awmr opaioro Hb Xynaax
Oyn yyparta xapurnuaH TOXMPOMXIYW Toxuonanyyn Oywy epeHxungee eHaoep XyyTaw
393nuur onnrogor. 2003 oHbl [1934 WyyxuiH Tannbapaap MeHre Xyynax rapas ragart
ropasHN Heree Tanaacaa xamaaparnTan, OWYH yxaaHbl XyBb[ Cyn OOPOW 3TradaTaM,
MEH XyBb XYHWI Typlunararyi 6angan 3aprunr ypeyyraap allurfiaH rapasarasap XyJS193CaH
YYPar Hb xapunuaH agunryn 6ywy apc sanraa Oyxum yyprumr rynuaTraxasp amnacaH,
YYPar Xynaaxasap 3aacaH rapaar xampyynaxaap TannbapnacaH 6arnHa. VpraHun xyynb
AaxXb MOHIe XYYIaNTUNH rapa3 Hb MAPIIHNIA HAr Tan Hb 433p AypAacaH Hexuen bangnaap
GanryyncaH raarvir Heree Tan Hb M343X 6arncaH, M3aax 6omnomxkTon GancaH ropaar
Xampyynaxaap 3aaxad. OH3 TOXMONAOMNA rapaar XyYUHryng TooLoxoop 3aacaH GanHa.
2004 oHbl [o3g wyyxuviH Tannbapaap 393/UAH XYYTUAH X3MKIAr €C 3YWH 30XUCT
X3MX33TON XONBGOH y3CaH Oyky TyxarH 333NUNH Tepeng apwuikaaHbl GaHkHyyaaac
TOrTOOCOH €pAUVH XYYTUAH X3MPKI3r 4 AaxuH HIMIrAQyyncaH XAMXKIar Xyynb Oycapg
TOOLOX F3P33ar XYYUHIYM K Yy33X33p TOITOOCOH GamHa. MeHre xyynax acyyanbir
9pYYrMiH Xyynb4 MeH TycracaH 6a anuBaa 3Trasg Hb XapunuaH agunryn Gyky apc
anraa 6yxum yyprumur amnacan, yypar Xynaaxasp 3aacaH.

HaHun. SpyyrminH Xyynvap ramT X3parT TOOLOX00p 3aacaH 6a CyynumH >Xunyyaag,
MOHIe XYYJI3MT raxX OUNronT 40P eHOepP XYYI ePeHXUNNeH HIPIIaX XaHanara HOMIracaH.

AcToHU. Tyc yncag MeHre Xyyrnax H3p TOMbEOr XyyrnbyurcaH, TOMbEONCOH 3pX
3yMH 3oxuuyynanTt 6anxryn 6onosy HUMraMa amap xsnbap apraap (rap ytac, UHTepHeT
rM.) 33911 OfrOX, 333NMMNH XYYT €C 3YNH 30XUCT XAMXI3HIIC XITIPCIHUNT MOHIe XYynanT
rox onnrox 6GamHa. Xyyrnb 3pX 3yWMH XyBbA O33PX Hb MProHuMm xyynb gaxb CanH €c
CypTaxyyHbl 3apyMmMm xamaapax oM.

PuHNaHA. EpeHxniigee XyBb XYHUIN Cyn AOPOW XyYHA Hexuen 6ananbir awmrnaxoir
onnrogor. 393runH XaT eHaep XYYr 3pyYrunuH xyynb TycracaH. 393543r4nMnH cyn opon
Hexuen 6angnbir awurnaH eHgep xyy aBax, aCxXys 33an4yynardunH raprax 6yn apcgan,
3apganTtan TOXMpPOOryn eHAep XYY TOITOOXbIF MEHIre XyYnanT rax Tombeéonaor 6anHa.

®paHu. XaT eHOep Xyyr omnrogor. 333MMKH r3paarasp onrox Oyn 333nminH
XWUMWAH XYYTMAH XyBb Hb 333nMWH Gaunryynnaryygaac wxun TecTanm apcaan byxun
339MUNH TOPSIUMH 333N CYYNUWH 3 capd ONfOCOH XYYHWUW OyHKaac rypaBHbl HAraac
A93LWNX XYBUNT MOHTe XYYN3nT3a3p TOOLHO (X3aparnardyumH tyxam xyynuimH L313-3).

FepmaH. MeHre xyynant Hb WpraHun xyynumH 138-p 3ynng é€c 3yMH 30XUCT
X3MXK33I 36PYMX MB3C3H TOMBEOSNITO0P NUN3PXUMANITACIH.

1. Hiatnie 6opgnoro, €c cypTaxyyHbl 9Cpar anvBaa Xamnudn, MOHreH LUMIDKYYIar
39par Hb Xy4nHrymn 6anHa.

2. XOH HArHUM XyHApan 63pxwaanTan, Typwnararym, cyn AOpov Hexuen Gangnbir
awmrnaH TYYHWAr, 3CXyn rypasgard atrasauir asy Oym yp awurtam Hb Untag yn
TOXMPOX anvBaa YWNaan XMnnrax, XMAnraxasp amnant aBax, eepTee MeHre 60noH
CaHXYYIMMWH aluuvr ok aBax Hb XOPUOTOMN.

OpyyrmiH xyynunH 291-p 3ynn. bycabiH xyHApan 63pxwaan, Typwnara gytmar
G6angan, apyyn ©6yc, 6ananbir awwurnaH, martepvannar awur eepT Hb, 3cxyn OGycag
3Tra94d34 ONrorgoxoop ACXyn TUAM TOPNUMH aMnanTbir OPOH GarpHbl TYp33C, ACXYI
TYYHTOM xonbooTon Bycag ynnumnrasHui 3amaap, 3335 onrox 3amaap, 6ycag TepnuviH
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YANYUAraaHWA 3amaap, 3CXyN A33p AYPACAH YANYMArad Hb Y3yyiK Oyn ynumnrasHum
epTer, Ork aB4 Oy awmnrtam Hb UNT3A YN Aynuax 6arean 3 Xun XypTanx xyrauaaraap
Xopux Byloy TOpryynb HOrgyysHa.

Fpek. MeHre xyynantuinH acyyansir 3oxuuyynaxgaa [epmanbl 3oxvuyynantbir
cyypb 60nroH JpyyrunH xyynuiH 404-p 3ynng aB4 XaparnacaH.

YHrap. MeHre xyynantuir 6ycabiH Hexuen 6anansir ypeyynaH awmrnaH xaT eHgep
aLmr onoxbIr Xanaar.

Mpnana. 1995 OHbl XOp3arnaaHUM 333NUWH Tyxan Xyynb4 X3T ©eHOep rdCaH
Gangnaap TOMbEONCOH Gamx ©GOMOBY 3H3 Hb TyC XYynNuUH Jdaryy 3393MUiH
Ganryynnaryygag ynnumngarryn 6anHa.

Utanu. MeHre xyynanT Hb eHAep XYYTAaNUrasp MeHre 333anaxuunr onnrogor. praHum
XyyrnbA MEHre Xyynax rdaruir TOOOPXOWMK ereerym 4 userious interest ©Oytoy
“XYYNanTuiH Xyy” ragar oMnronTtbir TycracaH Gavgar. OpyyruiH Xyynvap eHaep Xyy
aBax, aBaxaap amnanTt aBax, acxyn 6ycag siMmapBaa HAIraH alumr XOHX0Oor UM 3amaap
OJICHbIr Xapuyunara xynaanraxaap 3aacaH. Xyynb 6yc xyy “usura impropria’-H3ac 6ycag
XYYNONTUNH XYYr Xyynuap TOrTOOHO ax 3aacaH. Lyyxasc 393mgary saunH 3acar,
CaHXYYMMWUH XYHOP3TIN, 9CXYN 3aunwryin waapanarartan yeq Hb OfITOCOH 333MIMMH XYY
Hb TyxawH Hexuen Gamgantan yn Aynuaxyny 6arHa rax y3Ban MeHre Xyynanrtaj
Toouox 6ongor. baHk, acxyn Gycaa CaHXYyrMnH 3yyynarygblH XyBb[, MOHIre Xyynanrtag
Horgyynax xapuyufara Hb unyy YaHra 6angar.

NarBu. Amap 4 Tepen, xonbapunH 333N aBCaH Yea 333NA3MYMAH CaHXYYTUnH
Hexuen 6ananbir MaACcadp 6ark 333MMAH XYYTaN XapbUyynCHbl AyHA 333N43r4ng XaT
eHOep CaHXYYrMWH AapaMT YYCraCaH X Y3B3AN MOHre Xyynax rox Y3Ha. JpyyrumH
xyynuiH 201-p 3ynng 3aacHaap 5 xun xypTtan xopux, Gapuunax, anbagaH axun
XUAIraX, HAr CcapblH  Xe4esIMepunH xencHuh pgoong  xamxaar 100  xypTon
HOMArLyYCOHTAN TIHLOX XAMXKIIraap TOProx caHkutam banaar.

JlutBa. Xyynuap 3oxuuyynaarymn 6ereeq amap HaraH xasraapnant 6angarryn.

JTrokcemOypr. VproHun xyynba 3aacHaap LUYyX33C 333N4yYNary Hb 333M143M4UnH
Typwnararyi 6angnbir awmrnaH eepumnH raprax Oym apcOoanTan xapbuyynaxag XoT
eHaep xyy 6onoH Gycaa vnT eHgep awur opnoro onoxoop 6arHa rax y3Ban ropasHuin
XYYr Xyynvap TOITOOCOH X3MX33HA Oyynrax, wuinasapnax 60nOMXTOW. JpyyrumH
xyynuap 1 capaac 1 xun xyptan xyrauaaraap xopux, acxyn 500-25000 eBpo xypTon
TOprox caHkuTan. baHkHaac Oycapg 9Trasg Hb HAr XWM XYPTaNxX XyrauaaHbl 33304
HUWIIM3N XYY TOOLIOXbII XOPUTIIOAOT.

ManbT. Xyynb 6yc ynngang toougor 6onosy 6aHk, 39anunH Ganryynnaryyn 605noH
TOOOPXON BYTI3rA3XYYHUI Tepeng Xyynuap OSfIOH XeHrenenT 4YeneenenTunr y3yynaar
GanHa. MeHre XyynanTUAr NX3BYMAH MIPraxnuiH 6yc Ganryynnaryya XyBb XYMYYCUAH
XYHO Hexuen 6ananbir (MePUNTAA TOrMOOMOHA AOHTOrCOA, Xap TaMxu X3parnardyva)
ypBYY awmrnaxbir Onnrogor.

Hupepnang. 32anunH Ganryynnaryyn (MI3proXxrnunH 333n43r4ng) Hb  Tycram
36BLUGGPIIUAH YHOC3H YW axunnaraa apxangar, Xyynuap 333MuriH XYYrMiH 0334
X3AMXK33r TOrTOOX erceH Ganaar.

MNonbw. 333nunH Ganryynnaryyn TOOUNIYW XyBb XYMYYCUAH XOOPOHA MEHre
XYYM3XMIAT XOPUIrOCOH BGanHa.



MopTtyran. Har Tanaac xyynuap TOrTOOCOH X3MX33H33C X3TOPCOH 333MUNH XYY
MOHre Xyynax, Heree Tanaac XyBb XYHWA TyxXalH YeWWH Hexuen 6ananbir awmrnas,
/Typwnararyn 6angan, CaTraunnH eBYTaN rax MaT/ wyaapra 6ycaap eHaep awumr oproro
00X, erexeep aMnanT aBax Tanaapx ropaa Hb Xy4uHryn 6ereepq apyyruiH xapuyunara
XYN33nragar.

PymbiH. EpeHxuiigee 3ax 339MNMWH XaHLWIHaac AO93ryyp Xyy TOrTOOXbIM Y349r.
OpyyrmnH xyynuiH 450-p 3yrMng yun axunnaraa sByynax 3eBLleepenryn 0Oyky 3apx
Byxuin Byc aTrasg eHreneH gananax 3amaap Xyynuvap TOrTOOCOH X3MXI3HI3C A33ryyp
XYYT3M 3331 ONIFOCOH, HAr XWUMN33C A00LWNX XyralaaHbl 339N XYYrMiH Kanutarmkyynant
TOrTOOCOH 60N 3pyyrMMH xapuyunara XynasHa. Humnman xyyr MeH MeHre XyynanTuiH
Tepena xampyyJsik y3aar 6anHa.

CnoBak. QpyyrmnH xyynuiH 235-p 3ynnaap 6ycablH XyHAP3aNTan Hexuen 6anansir
awurnaH, 2 TanblH XxapunuaH rynyatrax Oyn yypar Hb rapasHuin 3ynnTam xapblyynaxag,
3pC 36pYYTaN YN OYNLIX HEeXUerna MeHre Xyynantasp toougor. MeH O3spx waapgnara,
Waaphax 3IpxXunr WWIDKYYIDK aBCcaH 3Trasasg MeH xapuyunara toougor. Xyyrb 3yWH
caniblH LWMNABIPIIP 333MUNH XYYr oposidyynaH XununH 30 xyBuac 033U XOMXKIIrasp
Tenex anneaa 333JIMAr MeHre XYynax raX OusiroHo.

CnoBeHu. VpraHun xyynsa 119-p 3ynng 3aacHaap XOH H3rHUW CaHXYYrMWH XyBbA
sapanTtan waapgnaratan, XyHApanTan Hexuen 6ananbir /sapantan X3parusa rapcat,
OpPOH Gamnpryu, Typlunararyn, Maanarryi/ Hb aliurnaH eepumnH rynuaTrax bym yypartan
XapbLyynaxag WNapXun eHAep aluur OJyioX X3MXK33radp Xyy OOMNOH YH3 TOrTOOCOH
Hexuenuur xampyynaar.

UcnaHun. MeHre xyynanTunH acpar xyynb 3aacHaap XYYrMnH XoMXK33r 36BLLUE6POH
ropaa bGanryynax Hb 4eneeTan 3ynn OOMOBY r3paaradp TOITOOCOH Xyy OOMOH Xyyrb
TOrTOOMXKOOP TOITOOCOH XYYMMUH XYBb X3MX33 XOOPOHAbIH Xapuruaa, 3ax 3331UiH
XaHW ra3xX M3T OfIOH 3YWINUMWr Xapran3aH TOrTOOX ECTOW. XapWH XYHUWA 3aurnwrym
Waapanaratanm XaparuadaT yeuwnr ganumMmayynaH eHaep Xyy TOrtoocoH 605 TyxanH rapaar
XYYMHIYNA TOOLHO.

lWWBen. OpyyrMMH Xyynuap XOH H3rOH 3Tra3a 3331 OMrox YWn axunnaraa
9pxNaxaaa 6onoH Gycag TOrTMON ynn axunnaraa siByynaxgaa eepunH rynuatrax byn
YYPartan xapbuUyynaxag yn AyNudx WX X3MXKI3HMM Xyy Horayynax 6GonoH 6ycapg
CaHXYYrMrMH awmur oprioro oncoH 6on xapuyunara xynasHa. Houtom ramTt xapart 6
capaac 4 Xun xXypTan Xyrauaaraap Xopux s Horgyyrnaar.

Ux Bputanu. Xyynuap TOOOPXOW 30xuuyyrnaaryw, simapBaa HIraH xapwuyunara
Ganxryn 6onoB4Y Xagranamk, 3335IMMH XOPLUOOAbIH 333MIMAH XYYTUAH A334 X3MXKI3r
TOrTOOX ©rceH. LUyyxaac X3OparfasHui 393MUAH  MOPIJHUN  XIP3r  MapraaHbIr
LWMAABIPNAXA33 333M4YYNard, 333n43r4miH X00OpoHa, wyaapra 6yc Hexuen ©Gangan
GanHa rax y3Ban xyyr 6yynraH wmnaBapnax 6ypaH apxTan Gangar.

XOEP. 333/IMAH XYYTUMAH TYBLUUHA XA3FAAP TOITOOX (IRR)°

EBponbiH x0n600HbI ruwyyH 13 OpHbl XyBbA €PAUNH 333MTMNH rAPIAradp 333MMINH
XYYrMAH B60noMXnUT TenbepuiH XaMXaar xsidraapragarryn 6on 14 opoHn 3apum Har

5 . .
Interest rate restriction
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XANO3pUNH XYYrMH Xs13raapnanTbir XYYrMH Taas (4334 XaMXK33) xan063paap TOrTOOCOH
Ganpgar. 3Araap opHyygaac 3 OpOHA YHIMIAXYM 4334 xs3raap Oyry TOrTMOon HIPMaCcaH
XyBb XaMx33 (absolute ceilings)-r TortoocoH 6on 11 OpoHA xapbUaHryn xs3raapTam
(relative ceilings) TaasbIr 3ax 339NUKUH OyHOAX XYY, 9CXYN XYYIMAH CYypb TYBLUMH 33par
XyBbCaX X3MXUrA3XYYHTAN yangyynaH Torroogor 6anHa. XapuH 3cToHu, FepmaH 33par
OpHYYyAan 36BX6eH e haKTO 4334 XIMXKIIM X3Parnax 6anHa.

399NUINH XYYIMAH 03394 XaMxXaar Tes 6aHK, TOpUNH 3axupraaHel TeB banryynnara,
Xyynb Tortoox 6avryynnara 6onoH wyyx Gawnryynnaryyn dadHraap 60mnoH xamTpaH
TorToox 6ongor. XXuwas Hb Utanu, MNopTtyran, Manbta Yncag XyyrunH Taasbir Xyyrib
Tortoox Gaviryynnara torroogor 6on ®paHu, benbru, Monbw Yncag TeB 6aHK Hb UM
apxTan 6angar. MeH pek, Vicnanm Yncag TeB 6aHK Hb Xyyrb E€CHbl 333MUAH XYYTUIH
Xsi3raaprantag CyypuricaH XYYrMWH XyBb X3MXK33r TOrTOOAOr YHAC3H WHCTUTYLM HOM.
Bonrap, WpnaHg Yncag 3acruinH rasap ©0noH TepurH 3axupraadbl Gawryynnara
XYYrMiH Taasbir Tortoogor. epmaH Yncag wyyx 6Gawryynnara 3937IMWH  XYYTUAH
epeHxun Taasbir Torroogor 6on YHrap, Yex Yncag wyyx Gaunryynnara 3eBXeH 3apum
TOPNUIAH XYYTMIAH Xsi3raapbIr TOrroox 6ongor 6anHa.

XYYrMnRH 0934 X3MKI3HA, Lar xyrauaaHbl AaBTamkTam TOXMpyynra xuiwx 6ongor.
Monbw, Nepman Yncag cap 6yp XyyrminH Taasblir LUMHIYM3H TOFTOOX TOXMPYYSra Xunaar
6on EBponbiH X0on6oOHbI OpHYYAbIH FypaBHbl H3rA3C WYY Hb TOXMPYYyNra XWnx uar
Xyrauaar TOOOPXOWMNOOryn, TOrTMON AaBTamXTauraap XyyruiH Taasaa eepuvngerrym
GanHa. Mpnang Yncag 339nunH XYYrMnH XyBb X3MXKI3HA XXun Byp xaHanT xmigar 6on
Benbrn Ync 1992 oHooc xonw epgee n 4 ygaa xaHanT XWWACAH GanHa. EBponbiH
Xon6ooHbI MX3HX OpHYYyAan 333MUIAH XYYT ynupnaap XsaHaH 3oxuuyyngar 6arnHa.

399nNUNH XyyruiH Taas Oyly 0334 X3MXK33 60N 393MMWH XYYITUAH Xa3raapnant
(IRR)-bIH 36BX6H Har Tepen M. JKCNepTYYAUNH TannaHa, XYYrunuH Taasbir YHIMIXYH,
3CXYN XapbLaHryn 6anx acaxaac yn xamaapaH XYYrmnH TYBLUHUA XA3raap raX aBy Y3CoH
Gereen EBponblH XONGOOHbI TUWYYH OPHYYAbIH 333fIMAH XYYTMWAH  Xsi3raaprantbir
XYCHarIT 5, 6-93C Y3H3 VY.

XycHart 3. EBponblH XO0N600HbI rMLLYYH OpHYYAaA 333MUAH XYYTUAH Xa3raapnant
TOIrTOOCOH Bangan

XYYIMMAH X3aMX33r XYYTMAH X3aMX3r -
Xsa3raap TOrTooroorym
Xs3raapiiacaH opHyyn XdA3raapJsiacaH OpHyyn
/YHIMNAXYN X3aMXK33raap/ /xapbLaHryn Xamxaaraap/ OPHYYA
pek Benbru ABCTpYU
Wpnang ®paHy Bonrap
ManbTta "epmaH Kunp
OCTOHM YUex
WTann [aHn
Hupepnang OuHNAHA,
MonbLw YHrap
MopTyran JlatBu
Cnosak JlntBa
CnoBeHun JTrokcembypr
VcnaHn PymbiH
Llesen
Vx BputaHu

Source: Expert survey, iff /ZEW- Final Report on interest rate restrictions in the EU, 2010
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XycHarT 4. EBponbIH XO0N600HbI FMLLYYH OPHYYAbIH 333/IMNH XYYTUMRH 0334 xaMx33 (2010 oHbl 03 capbiH 6anagnaap)

X3parnasHun
333MUNAH XyyrumH

MvuyyH AHATIATH AL AL Xampax xypa3 Tann6ap

OpHyyA XYYHUI A334 XyBb
xsi3raap X3MXI3
IAPR/®
Benbru 10%-19,5% Byx 393n XamrunH [a3g APR Hb 393nuiH Xamx3d 6GomnoH Tepen (12 aHrunan)-eec
wantraanaH eep eep Gamgar. 10% (1250 eBporooc 433 OYHT3M 3393M)-aac
19.5% (1250 eBporooc 6ara AyHTan 333M1) XOOPOHA, X3aN63an34ar. 393NUNH HEXLen
Hb XYYF sifiraBapTan TOrTOOX XY4YUH 3ynn 60noXryn.

ACTOHMU 63,9% Byx 33an XamrunH 0a3g APR Hb TeB 6GaHkHaac Toouox rapracaH pgyHaax APR
(21,3%*3=63,9)-ninH 300%-4 xypaar. Cap 6yp LWMHIYNArA3HA.

®paHy 5,72%- 8,12%- byx 33an XamrunH 03sg APR Hb TeB GaHkHaac 3 cap TyTampg 333MUAH X3MXK33 BOroH

21,63% 16,6% TepenTan yangyynaH Toouox rapracaH pagyHgax APR-uiH 133%-4 XypHS.

Tyxann6an, 5,72% (opoH cyyuHbl 333n)-aac 21,63% (1524 eBpo XypTanx AYHTOM
XOP3ArNadHMM 393N1) XypTan xan6an3aHa. MopremxuiH 333nuMnhH XYYrMnUH Taasbir
TycramnaH TOrTOOHO.

lepmaH 8,18%-16,4% | 4,09%- byx 333n XamrunH 03sg APR Hb 393nunH Tepen, HexuenTan ysnayynaH TeB GaHkHaac
8,2% Toouox rapracaH gyHaax APR-unH 200%-g xypHa. Xan6anaan Hb 8,18% (wwnHa
6usHec; 5-10 XununH xyrauyaaTtanm OpOH CyYUHbl 333n)-aac 16,4% (WwnH3 BusHec;
5-aac 0923w XununH XyradaaTtam X9parnasHuin 393n) GanHa. XyyrmiH Taasbir
ayHoax APR-bir 2 pgaxvH Hamargyynax 6ywy 12 nyHkTasc wnyyrym 6Ganxaap

TOIrTOOHO.
pek 3apum 3eBxeH BBCB-biH [pek ync 339nunH XYYTMH AUMUT TOFTOOX CUCTEM, 3acar 3axupraaHbl XypmMaap
6,75% 3391 1989 oHA Xy4MHrynm 60MrocoH yupaac 6aHKHbI 333MUIAH XYY4 XA3raap TaBbAarrym.

XapuH 6aHk 6yc GanryynnarbiH 3931UNH XYYT XUAUAH 6.75%-nac XaTpyynaxrym
Banxaap xa3raapnacaH.

WpnaHg 3apum 36BXx6H 333MMNH XOopLWOooaod NULUEH3 ONrox yed XYYrMiH AO33[4 XA3raapbir 3aaxk eraer.
187% xagranamx 399NUNH HArgan, XopwooAblH capblH 333nuiH Xyy 1%-33c xaTtpaxryn (APR-
333MNUINH 12,68%).

XopLwooabliH 333an

® APR-Annual percentage rate /K1n33p TOOLCOH XYYrHiiH XyBb/
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Ntann

ManbTa

Huaoepnang

MonbLw

MopTtyran

CnoBak

Mcnanu

CrnoBeHu

4,38-27,20%  4,38%-
16,97%

3apum

8%

15%

20%

6,7%-31,6% 5,03%-
23,75%

11,52%-

79,8%

10%

13,2%-453% | 6,6%-
226%

Byx 393n

3apum vyeneenent

Moprenx
XxamMaapaxrym.

200 €BpOorooc
Oara oyHTan 333
Byx 393n

OBepapadt
(eepummx 60mHO),
HUNTMUNH OpPOH
CYYUHbI 3331

3eBxeH BBECB-uiH
333n

XamrnnH 0s3g APR Hb OauinH 3acar, caHxXyyrumiH saMHaac 3335MnH Tepen 60noH
XAMXK33TaM yanayynaH 3 xun Tytama Tooudor xunuinH gyHaax APR-uniH 150%-
nac xaTpaxrymn. 4,38% (MoprexuninH 33an)-aac 27,20% (rap 6ynuiH 6ycag 333n)-
WNH X00pOoHA xan6an3aar. 23 TepfnnH XyYYrminH Taas TOFTOOCOH.

Byx TepnuninH 333na xa3raap TOrroocoH. baHkyyabIr xsa3raaprnanTtaac 4eneernceH.

XamrunH as3g APR Hb 12% nyHKT + Xyynuap TOrtoocoH xyy. ((3paa 3epuyceH
TOXMoNZon4 HaMX Tenex XyyruiH xamxkad 2010 oHbl 03 capbliH 6angnaap 3%
GaricaH). XyyrumH xaMmxaar 6 cap TyTamf LUMHIYNAH TOFTOOHO.

333NUNH XYYIrMIAH 0334 XOMXK33 Hb TeB OaHKHaac TOrTooCoH nombapabiH XYYrvinH
400%-tan TOHUYY (5%, cap Oyp wwuHaunarggar) GawHa. 333nuiAH  Tepen,
XOMXKIOHIIC XamMmaapaxrym.

XamrunH gasg APR Hb TeB GaHkHaac 3 cap TyTamMZ 36eBXeH 333MvWH Teprieec
XamaapyyrnaH ToouoX rapragar xuvnunH gyHaax APR-uniH 133%-tan T19HUYY
6ariHa. 6,7% (6apunra, apyyn M3SHA, CIPraarasax apyum xyyHum 3aan)-aac 31,6%
(399NuMNH  KapT, 393NUNH LWyram, Xxapunuax [AaHCHbl 3331, oBepapadT)-UnH
XO00POHA X31163N33H3.

XamrunH 334 APR Hb TyxaWH X3parfasHWin 393MUNH TOPIUNH XUMUWH OyHOAX
xyyrunH 200%-nac xaTpaxryn Garxaac ragHa HUNT X3P3rNa3HUA 333NUIAH Tepen
TYyC OYpWUWH XWUIHAC3H AyHAax XxyyHunm 400%-uac xaTpaxryh 6OavHa. 393nuiH
TOpen, XaMxa39, Hexueneec wantraanaH 30 TOPfUAH XYYrMAH Taa3 TOrTOOCOH.
XamruiH 03sg APR Hb Xxyynuvap TOrTOOCOH Xyyr 2.5 OaxuH H3MIrayysicaH33C
XOTPaxryn GarHa. HUArMUNH O3MXKIIArTOM OPOH CyYLHbl 333MMWAH XYYl Xyynuap
TOITOOCOH XYYIMMH TYBLUH33C XaMaapyyraH UHOEKCKYYITK TOOLHO.

XamrunH 33 APR Hb 333nuMIAH X3aMX33 OOMOH HexuenTtan yangyynaH 6 cap
TytTamg TeB 6GaHkHaac TOOLOX rapracaH >kunuiH gyHgax APR-uiH 200%-nac
xatpaxryn. 13,2% (120 cap, 20000 eBpo)-aac 453% (2 cap, 200 eBpo)-uiH
XOOPOHA X31163N33H3.
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NYPAB. XAPUYUNATA TOOLIOX MEXAHU3M

339MNNH XYYTUNH X3MXK33r XyYrb TOITOOMXOOpP XA3raapnax apX 3ynH 3oxuuyynant
Hb 333NUH 60ANT ePTINIT YHIH 36BO6p TOAOPXONITK BONOMXMUT XYy 333M43r4vMa caHan
©onrox, T9A9HA 333MNMUNH XYYTMIAH JapaMT y3YYIIaX33C COPrnunmnax ad XxonodoraonTton oM.
Hapaax 3 TepnunH xapuyunarbiH MexaHU3MbIr Xyyrb, TOrTOOMXuWA TycracaH 6awvpgar.
YyHA:

1. VpraHum xaprumH xypMmaap xapuyusiara Xynasanrax (Xapruir wnnasapriax ssuag
ropasHg TycracaH VYHACOH 333nuMhH  Xyy ©OOMOH  XyyrmiH  Xyyr Xxyynuap
36BLUOOPOIACOH XaMXKIIHA, XYpTan Byynrax 6ytoy, aCXyn rapaar Xy4nHrym 6omnrox)
OpYYrmH xapuyunara Xynaanrax (xopux 6ytoy Topryynb oHorgyynax)
3axupraaHbl xapuyunara (yWn axunnaraa 39pxnax Tycran 3eBLUSOPIIUAT Hb
XYH4MHryn 60nrox)

wn

EBponbliH xonbooHblI 3apum OpHyyAa, Tyxamnban benbrn, ®paHuy, Utann Yncag
A33px 3 xapuyufarbiH MeXaHU3MbIr OYrOunr Hb X3pParnagar. 3apum rUWyyH OpHyyaan
(CnoBak) 339nuMNH rapaar XyYMHryn GONroxbir 333749r4UNH 3yraac 3eBLUeepceH Banx
Waapanara Tasurggar 6on 3apum opHyyaan 9H3 acyyaan Hb apx byxui GaunryynnarbiH
wnnasx acyynan 6anagar.

MeHre Xyynaxvnr Xyynmap XOpurnox, XyyrMnH epeHXmin aHrminH XypasaHa aBy y3aor
lepmaH, Yex, O3OctoHu, VYHrap, CrnoBeHW 339par OpHyyAblH XyBb apan eep
3oxuuyynantrtan Gangar. OAreap OpHyyAaa X3pPruvr XdAHaH Xananuax sBuag 333MKH
XYYIMAH X3MX33 Hb "contra bonos mores" yp garaBap 6uii 60NrocoH rax y3Ban rapaar
XY4MH Terengep OyC rax TOOUOX WMAABIP raprax 6ongor. MepmaH yncag Lyyxaac
339MUNI X3BI3P YNAIIXUNI 36BLUSSPY IPryYaH Ternexeec Yyereenex WMNOB3P raprax
Gonpor.

MeHre xyynax axunnaraaHg Tepeec XsaHanTt TaBux /XYyrmiH TyBLUHUWT
Xxsi3raapnax

EBponT MeHre XxyynaxumH acpar 60M0H 333NUIAH XYYITUAH XA3raapnanT TOrTOOCOH
Xyyrnb TOTTOOMMXUWH  X3P3IDKUMATUWT  XaHryyrax Xypa3HL X3parnasHur  3335UKIH
WHCTUTYTYYObIH YN axunnaraaHg XaHanT TaBux 3pXx Byxuin onoH cybbekTyyn Hanaar.
Tyxann6an:

- Wranu, Moptyran, ®paHy, 39par opHyyaan TeB 6aHK Hb HGaHKHbI YN axunnaraa
9pXNaX Tycranm 3eBLUeeprieep OamXyyriaH 333NUKMH XYYTUMWH XdA3raaprantag
XAHaNT TaBbAar.

- benbrn Yncapg Tycran 3eBLueepern onrox apx byxum cybbekT Hb gam bangar 6on
AHrnn, NepmaH, HuaepnaHg, OCTOHM 33par opHyyaan canbapbliH areHTnaryyn
Ganpgar 6a MeH Tycran 3eBLUeeprieep AaMxyynaH XaHanT TaBbgar.

-  Wpnang, bonrap, Jlaten 33par opHyyaan XaparnaryammH 3px alurmmr xamraanax
areHTnar, CnoBeHug 3ax 333MVUr XsHaH Wanrax Gawryynnara 033pX XyynunH
XOP3ANKUNTIA XAHaNT TaBbAar.

- ®uHnNaHA YNncag caHxXyYrMinH MapraaHbir WWAABIPNAX XAHANTbIH YUT yypar Gyxuin
XaparnaryauH  9pX awrunr xamraanax oOmOyACM3H Xyyrb TOFTOOMXWIH
XOP3ANKUNTIA XAHaNT TaBbAar.

[93pX Xyyrnb TOITOOMXWWH X3P3ANKUMATIA X34 X3O9H areHTnaryyq XaHanT TaBbX
6onox 6a TyxamnbGan, benbrn Yncag X9parnadHUN 333MAH  MHCTUTYTUAH YN
axunnaraaHg OOUWH  3acCrUAH - XapuruaaHbl fam, MOPremXWnH KOMMaHWUMH  yun
axunnaraaHg baHk, CaHxyy, JaatransiH XOpoo XsHanT TaBbaar. VipnaHgag caHxyyrumiH
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YN axwunnaraaHbol Tycrah 3eBweepnuur TeB ©0aHK, MeHre 333n4yynax yun
axunnaraaHbl Tycran 3esLeepnuinr CaHxyyrmiH 30xuuyynax XopooHOOC onrogor 6amx
XKULLIBITIMN.

MeHre xyynax axunnaraaHp xaHanTt wanrant asyynax /OméyacmaH/

XyyrmnH Taas TortroocoH loptyran, ®paHu, Utanu, benbrn 33par opHyyablH XyBb,
oMOyACM3H Hb epTer eHAepTan 333MUAH acyyanbir LWMNA3X LOPbIH raHL anbTepHaTuB
cybbekT 6uw 6onoBY EBponbiH X0NBOOOHbLI OPHYyYyAad CaHXyyrunH oMOyacMeHyya 3ax
339N A9X CaHXYYIMAH X3P3arfaryaunH 3px alwurvir xamraanax, 393J1-393J1IMAH XYYITMAH
MapraaHbIr XsHaH WNMNABIPNAaxXa Yyxan yypartan 6angar. Cnosak, CrnoBeHun, VicnaHu
39par OpHyyadand CaHXYYrMinH oMOyACMeH yWn axunnaraa sByy/mbk Ganraa xagun u
329NMAH  YHO epTrmir Oyypyynaxag Hemnee y3yynaxyuy Typliara XypumTayysk
xapaaxaH u4agaaryn 6aniHa. EBponbiH Xxon6ooHbl opHyygaac Wx ©6putaHun ync
CaHXyyrmmH oMOyaCMeEH YUMUYUITI3HUI Tanaap apByH UX TypLunaratan.

333NIUAH HUUT OPTIUNAT TOOLIOXK XYYyNnMac X3T3PCIH XYYrMMAH 3apAnbIr HOXOH
TOnyynax 605I0OH r3P33HMN HOXLIONTMUT eepUNeX WyYyX banryynnarbiH Yagamx

XyyriunH Taa3 TtortoocoH (benbrn) G6onoH Ttortooroory (danun, Wx Bputanm)
OPHYYAbIH anb anuHa wyyx 6avryynnarag vim apx magan oun. Wyyx Ganryynnaryyn
rAP33HUN HOXLIeN Hb UNIPXUN Xyyrb 3epyceH Bytoy “contra bonos more” Hexuen yyccaH
(CepmaH, 3CTOHM), aCXYN rAPIJHMIM HEXLeN Hb “XaTapxun wypapra 6yc” (daHu), acxyn
“Garmx BONOMIymn, Xapaac XaTIPCIH “Xyy TOrroocoH (Leen) 60N0XbIr TOFrTOOCOH HeXUens
JHAXYY 3PX MIANII XIPIANKYYNHI. Knwaa Hb, CrnoBak Yncag 333/IMAH XYYTUAH X3MXKI9
BGanx ECTON X3IMXKIIHIAC YMIMXK XIMXKIIrIIP XITIPCAH MK y3BaN wWyyx Ganmryynnara
ropaar xsHaH wunggar 6on Yex yncag XyyrumH Xamkaa Gamx €CTon X3MKIIHIaC 4
AAXUH X3TIPCaH 60N [1334 Wyyxaac rapaar Xy4YMHryng TooLoxX Wnnasap raprax 6onaor.
NcnaHng MeH vxun TecTan 30xuuyynant 6un (KULWI3 Hb, MOPreXuiH 333NunH xyy 5%
6anx écton 6antan 20%-nap TOrTOOCOH 601 yr rapaar Xy4MHryng TOOLHO).

3BY LLYYX33C WUMAABIP rapraxgaa MxaBYnaH 6oanT Hexuen 6ananbir aBy y3aar.
3apvmM TOXMONAONA XYYIMAH XaMXKI3 AYHOAXK XYYTMIAH TYBLUHIAC 2-3 AaxuH ux 6ancaH Y
FACAH CaHXyyrMnH Ganryynnarbir wygapra Oyc Xyy TOITOOCOH rax y3garrym. Lyyx
XOPrunr WMNABIpaxaad Hexuen OGamaneir 6yxang Hb aB4y y339x 6Gereen ropasHuMm
HeXLenunr wyaapraap TOrTOOCOH 3C3X, TanyyAblH 3ax 333N [33px Hexuen ©Ganpan
amap bavraar cygamk 6amx wunasap rapragar. XXuwas Hb, 393n43r4 Tan Typwnara
GaraTtan, Hangeapryn 6anx rax mat... (Wesea, Nx Bputanu, Cnosenn).

lepmMaHa Wyyx HAr Tan Hb Heree Tarngaa X3TOPXUW UX LWaxanT y3YyrK 3935IMniH
Xyyr 6anx écton OyHOaX X3MXI3HIIC X34 OaXUH eHOpPeep TOrTOOCOH r3Arvnr HOTIIOH
xapyyngar 6on AHrmuiH wyyxag ss140A-D, XoparnasHum 333nuiH Tyxanh Xyyrb
(Consumer Credit Act)-uinH paryy “wypnapra 6yc 333nvMnH xapunuaa YYCCaH” ragruir
TOITOOXbIH TYNA FAP33HUA HEXUeNnyyAMNr HAr BypunaH Xananuax, eepunent opyynax
6onomx onrogor 6arnHa.

EBponbiH XONBO00HbI rMLWYYH OpHYYA “X3parnarytan rapas bavryynax yavpoamx’-
WAr garax mepaex écton Gereen 333nMKH XYYr ©HAPE6P TOITOOCOH acyyAasnbIr 9HAaXYY
yaupaAaMxuiH wypapra ©Oyc rapasHuMM Hexuen ragarT xamaaTtyynaH asuv  Y34ar.
NcnaHunH 1908 oHbl MeHre xyyrnaxuiH acpar xyynuap 333143r4mMnH 3pX 3epUUrgceH Hb
TOrTOOrABON 333N43M4 Hb 333MMIH XYYTUIH Tenbepeec Yeneenergex 6ongor. 1903 oHbI
NcnauniiH NpraHnii XyynunH garyy 333n43r4 YHACOH 3331 60NOH Xyyr Tenex yypartamn
6onosy 1933 oHA WcnavuiH 0334 LWYyX33C rapracaH TamnbapblH garyy Tycrannad
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30XMUyyrcaH [O33pX Xyynuuir garax mepaexeep 00K, LWYYXMAH NPaKTUKT garax
mepaex bavHa.
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