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" Taiinan Xypryymnsx Tyxaii 7

“Tepeec MeHreHMii 0omIoreiH Tanaap 2014 onn GapuMTIax YHIACOH 4uradn Oarnax
tyxail” YUX-pin 2013 onbl 62 gyraap TorroonsH 5.1-1 “Monron YIICHH 333]KHX 33pariai,
TYYHHH ©epui1eiTe]l HOIeelCeH XYUHH 3YHIMHH IIMHMKUIIISI TOTTMOJ XHHK, 393/DKHX
33PIMIMIMMAT  caibKpyynax YHIIIep 3eBiemk OonoBcpyynaH, YUX-bplH OnuiiH 3acruifn
GalfHrbiH Xopoo Gonon CaHXYYTHIHH TOrTBOPTO# OaliuTblH 30BI6I TAHWIIYY/DK OalX™ axIIbIr
Monronbank ryHisTrana rax 3aacaH.

DHIXYY aknbiH Xypa3ua Cranpapt 3ua [Tyype 6onon Myynms arentnaryyn Monron
YaceiH 393mKkux 33paripauidr 2014 onsl 5 Oomon 7 amyraap capyyaal Oyypyy/canran
xonbornyynan “MOHrosq YCBIH 333/KHX 33p3TNI37, TYYH[ HOJIeeJCeH XYYHH 3YHICHHH
wuHKAIr? Nel, 27-uiir GosoBcpyyiaH, XouGoraoxX 3eBIOMXKHHH XaMT Xypryymax Oaiiraar
XYJI33H aBHA Yy.
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MOHI'OJI YJICBIH 393JI2KUX 33P3I‘J13,JI
TYYH/I HOJIOOJICOH XYYWUH 3YNJICHITH H]HH)KI’IJIF 39]

Ne2014/02

1. MOHI'OJI YJICBIH 333J1KHUX 33P3TNIDJINIH 66PUJIOJIT

Myyaus arenrjar

YIICBIH 332JKMX 33P3IVI3I TOTTOOrY OJIOH yickiH Myyaus arenmiar He 2009.10.30-HbeI egep
Mowron YaceH 333/KHX 39parmaauir “Bl 39parmanuitH TOrTBOPTOM TONOB -3 I'K YHIICHIIC
XOWII 3H3 OHBI 5 ayraap capa “Bl 3sparmamuiin TortBoproit Tenes”-eec “Ceper TemeB”-Toit
GonroH TenBuiir OyypyyIok, 7 myraap capsi 17-uza “B2 33parmanuiin Ceper Tenes”-Tail XaMasH
33p3rNINUAT OyypyyIK, TOIBHHAT coper X3B33p YIAI9C3H OaitHa.

Xyemorr L Mouron Yaenis saaiosux 33parionnin Myyaus srentaar yioncod Gaiiaas

¥Ypr xyrauaar 3

il MeHroH (?'imii MOHIOH

anaang BaaOT

MAICT .. TIMIBIT .
33parman 33parman 3oaparian 3aparyon
Ornoo (TonoB) Oruoo (Tenes) Ornoo (Tenss) Ornoo (Tesien)
2005/10/03 (TortBopToit)  2005/10/04 Bl 2005/10/04 NP
2005/10/04 BI 2009/06/10 Bl

2009/06/10 B1 (Ceper)
2009/10/30 (TorreopToii)
2014/05/26 B1 (Ceper)
2014/07/17 B2 (Ceper)

VIICBIH 333DKHX 33poraail GONOH TYYHHN TONBHNH €6pwWIONTTIN yAIAyyaaH 3330HdH 3proH
TOJIONTe ] Hb 3acruiiH rasap Garanraa rapracal TyJl XerKIHitH GaHKHBI 33parInir MeH “B2
39PATIAIIHHH coper TeseB” -T3H 6onrox OyypyyiKas.

392/DKHX 39PAMVIUHH Y3YYIRNTYYIUHHE J(I3] XA3raapeir ypT XyrauaaT TOrperuiiH 333/KuX
39POITIIMAH XyBpA “‘Ba3” TYBIUMHA X2B33p, XapWH ypT Xyramaar rajgaaj BaFOTaapx
XaAranamkaiH 3opariuir “B2”-ooc “B3” Oomron Oyypyymk, ypT XyramaaTr rajaajn
BATIOTBIH OOH/BIH 33parnanuir “Ba3”-aac “B1” Gonron eepwres. bormmo Xyramaar Oyx
3OPINIYYAHNAT 1397 33pariaiuid Oyc (not prime) TYBIIMHI X3B33p YII3»K33. MHracHIIp

! 4

Onaxyy wunorcurzoond Oypocan 3apum mooH M30957137 Hb MYC G2eHMAA2UIIN AP2auidi, MOOYoOnon myn aibai
écnbl cmamucmuK, Ma032.m3¢ eep batine 6oano. TyyHunsn wundicunzIdInd oypoazdcan mainbap, yHOICIIA b
Monzonbanicner 6atip cyyputiz wizpxuiiaxayii 60no.
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MaHa# yicas OypTranTa3i TOpUHH O0JIOH @ axyiH HArxK GalryyniaryyasiH 332/DKHX 39PIrdi
TOrperuiin OOJIOH rajaa] BallOThIH XyBBJA A33P AYPACAH 33PATVNHHH XA3raapaac 3ol
YH213r19X Oonomxryit 6ok Oaiina.

2014.05.26: Myyau3 arentaar Monroa YJich 33/skuX 339pyrinauir “Bl 33psrmnauiin
TOrTBOPTOIi TOIOB”-00¢ “cOper TOJOBTII” I'K YHIIIB.

1. MY-bIH 333/KHX 33P3TTI3/IHITH TONBHIT Oyypyy acaH yHIICIII

Tyc arentmar Hb MoHron VIChIH 323/KAX 33P3TINMHMH TenBuir WHHXYY Oyypyynaxmaa
CYY/IHHH JKHIYYId YYCCIH ramaan epuitH napamt, [BYH-pm oruom Oyypant Gomon 2013
OHOOC XOHII 3p4YMMTIH sBarjax Oyl 393MHHMH ©CeNT 33PAIT YHAICIIKII. DAradp y3YY/IIT Hb
UpOX KHIYYI3] BallOTBIH XsAMpanl Oyroy rapmaaj 1ei0ep TOOLOOHBI XSMPAIbIl YYCIaX
MaraUIansr HaMIrAayyasx33p Galina. TyyHwioH undasuuitd eHaep TYBIIHH, 333]HMH Xyparai
OCONT Hb OaHKHBI canbapT TOTTBOPIYH OGaljibir yycraxk, TeIOepHHH TIHIRIL COper HOI0e
Y3Yy/19x33p Oaiina. XepeHre OpyylaaTHIH TOAOPXOHTYH HeXIen Galiian Hb ramgaaj Ten0epuiin
gagBap OosioH yyn yypxailH canbapaac eHIep xamaapaiq OyXui TOCBHHH 3pcHdIuir
HIMIIYYI9X23p OaliHa 3%k TOMIPIIIIKII.

I xymun avin: Fadqad epuitn dapamm HIM320C3H

Cyymuiin 2 >Kuin yncelH HUHT rafgaal ep odpoinooroop 2 aaxu H3MICI»K 2013 oHbl d1cHiiH
Gaitiaap 18.9 Tapbym am.zomnapr’ Xypcon He Bl-33¢ B3 33parmonrsit opHYyaslH romdooc
XaMmaary eHmep y3yyJnonT oM. I'ajaan epuiir ypcran JaHCHBI OpoX yperairtail XapbllyyjiaH
y3Ban 2011 onx 162.2% 6Galican 6on 2013 orx 352.0% XypcHIac Xapaxaj rafaan epuilH ecent
OTTIOM HOMOIJICOH Hb @XMIJIaraax OaliHa. OHrepceH UITYYA/ OJ0H YIICHH 3aX 33311 A33p G0HA
rapracal, MOH 3aCTHHH raspblH XOHIOJIOITTIH 33311 3pc OyypcaH Hb 3aX 393UIHHH CAHXYYKUITIZC
xapaar Oaduieir HamMarayyncsH. Tyyrwisn 2009 oHOOC XO#MII YJICHIH JOTOOJ ©p HIMILACIHH.
3acruiin razpelH rafaajl epuiH QUINHX Hb rajaall BAFOTAap aBCaH 3331 TOAUMTyH YHI3CHUH
MOHTOH TOMIPIT cynapy Oaliraa Hb MoHron YIchH @pUiH JapaMThIr HIMAITAYY/DK GaifHa.

Monron6anknaac mMeHreHu# TIMIX OOMTOTO XIPITKYY/DK Oaiiraarail 39parudH TOCBHIH
TOTTBOPTOM Oali/IIbIH TyXal XyyJTHHH X3pIDKHITI/l copreep Heneemx Oyil TecBeec ragyypx
XOPOHT® OpYYyNallT, 3apiyylalT 35p3r Hb 3aCruiiH ra3pblH rajgaaj OoJIOH J0TOO| erjIeruir
HOMATYY/ICOH. XyBHHH XOBIUTMHH Tajaajl 333/UiH OHIep 6CelT Hb KOMIIaHH XOOpPOHIbIH
XOPOHI® 0PYYIANTBIH 333JU13T33C YYAC3H GaiiHa.

[ xyuun 3y 'adaad menbop 2ytiysmesx uadeapm Oapamm HIMISCOIN

2012 onsl 12 capn I'BYH 4.1 1op6ym am.jonnap Gaiican 6om 2014 onbr 1 capa 2.4 apbym
am.jjoimap 6ok OyypcaH Hb rajaan Tentep TYHIITIIX 4agBapT JAapaMT YYCCOHHUT TOIopXoi
xapyyJixk Oaiina.

Men ypcran panc OONOH XOPOHTHHH NAaHCHBI TYHIITr3iM Hb TONOOPHHH TIHLIIL JapamT
YYCCOHUMr nTraxk OafiHa. 'amaan 3ax 3331 199pX Tyyxuil sauita yH3 Gyypcad, BHXAY-pm

2 9% cypsanc: Myyous acenmaazutin 2014.03.26-nvt 00putin maiinan
2013 ower sycuiin baiionaap Mouneon Yacelw wuiim 2adaad ep 18.9 maopbym aw.donrap, yywssc 4.3 mapbym
am.0omap ne 3aceuiin easpoein 2a0aao ep, yaocon 14.6 mspbym am.domiap He Gycad canbapeti 2a0aad op 6oano.
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spanT OaraccaHTaifl XoI0OOTOHroop AKCHOPTBIH ecenT yaaamupd OaifHa, Xommiirasp
HMIOPTHIH X3MK3? OyypcaH y3yynaaTTad Oaliraa 4, Ijaammmj Makpo T3I9X Ooluiore Hb
SPIITHHT ypaMulyyJixK, UMIOPTBIH ©COATHHT HAMATAYY/K Oomomryd. YyHul 33parnds Oy
TONrOH TecauiH 1-p maTHB OyTo3H OalryynanT Ayycd, XOpeHre OpyyJaanTbiH GOAJIOrbH
Tosiopxoii Oyc Galinnaac omwx ['TIIXO-bH opox yperan Oyypcean GaliHa,

Menrenuit T2/19X OOMIOrBIT YPTI/KIYYICHIIP HHQIALMZ AapaMT y4YpYYJK, XOpPOHTHIH
rajlariyiax yperanbil HOMITAYYIIIX, yIMaap rafaaj Tel0epuiH dagBapsll MyyTraxaap Oaifna.
DH3 Hb TECBHIH OPHHH CaHXYYKHITHIH 3apUIbI HIMIIIYY/9X TeaeBTai OaiiHa.

L xyuun 3yin. 3zsauiin xypomai ecoam

Tepbanxnaac 2013 oHOoc XOHII MOHIeHHH TINIX OONIOr0 ABYYJICHAAP 323IHHH ©COITHHAT
XypHanTai HIMIIIYYJIC3H Oereej Xapas 213 oHJ yr y3yyaant 2013 onst aynnax 104.9%-nitn
399JIMHH 6COITOOC XITIPBIN MYyau3 areHTJIaruiiH TOrTOOCOH ©CONTHIH XA3raaphll J1aBaxaap
OaliHa. 3oonmitH XYYTHHH 360pYYHI3C YYA9H 333JIPTYAMNH 353MHH 3PCH3NHHT YHIIIX3]
Oankyynag XYHOpINT3H, OpOH CYyHHBI canbapT 322/uifH TOBIOPON HAMAIACIH, MOHTOHHIN
Xatyy OOAIOTO pyy MIMJDKMX3J JaXMH CaHXYYKWITHHH acyygjan yycd Oonoxyiiy Gaiiraa sm3
Y€ 339JIMHH XypJanuTaif ecoaT Hb aKTUBBIH YaHAPT MYYraap HeJIOeIk, CHCTEMHUH IPCAIHHTD
HA3MOIAYYI9X23p OaliHa.

2. MY-pm 33p3rmaniir Bl xaB39p xaarauax yHI3 eI
Xoau# Tyc yNCHIH rajaaj TedOepuifH 4aaBapT JapaMT YYCCOH 4 Tea0epuiH TIHIUIMIH
XSIMpPal TOAUHIISH OMPTOOIYH, SH3 JKUIIL TOJIOIAeX YYPAIrTaH yyXan 333nuiH Tenbep Galxryi,
2017 on xypran 3acruiin raspeiH GouaelH Tenbep OGaiixryd ramar yHI3CIM39p MY-biH
393JDKMX 39parmanuir B1 xaB33p ynasacaH OakiHa.
Tyynwmn meHrenui T3m9X OOMUIOTBII aakMaap XyMIDK Oaliraa Hb XyramaaHbl XYBbJ
XOLIPOTAONTOH HOIOOTIH 4 3P3ITIIC YYCIX JapaMThIr Oyypyyiax 60IOMIKTOM 10M.

3. 3aparmamiitn MIAPIMTTHI Oalizan
3.1 3oparmonuiir caibxpyynax GOIOMKyyA:

*  YHuiH 00/I0H XaHIIUHH TOITBOPTOH Oaiinar,

*  ['BYH-uiir HoMarayynax,

*  TecBuifH A2T JKYPMBIr YaHa[l CaXxux,

" VicelH ypr XyraijaaHel TOcBUUH OONOH »3AuUNWH 3acTHifH TOJIBHHT
caiKpyyllaX 30pHITBIH XYP39HJ YphAYWIIaH TaaBapiaxyill, XepeHre
OpYYJIAJITBIH TOXOPXOH OpUMHA 3padc OasnruiiH canbapeil TOTTBOPTON
XOTKYYIIX.

3.2 3apoarmanuiir 6yypyyiiax 3pcusiayy:

=  Mouron pyy opx upax I'lIIXO 6yypax,

= TecBeec ragyypx 3apiyyJainT eHaep X3B32p Gaiix, TecBHIAH TOrTBOPTOl
GaliIbIH Tyxall XyyJIuiH X9pIrKUNT XaHranTryi Gaiix,

* Tajgaan ep HaalllWj TOITMOJI MX X3MIKISrIp HAMIrARX 3cB3n ['BYH
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Gyypax,
*  333nuiiH ecenT, HHQIAIMIAH AapaMT UX X3B33p Oaiix.

2014.07.17: Myyaus arentaar Monros YJIChIH 333EKHX 33pIrumiir “Bl 3sparimimiin
coper Te,10B”-00¢ “B2 33p3rmaianiiH coper TeJIeB” -3l rxk YH3J13B.4

1. MoHroJ YIChIH 333JIKHX 33 P3IJI3JMIT OYYPYYICaH YHAICAIT

Manait yichIH 3331DKHX 33pariaiuiir Oyypyynaxmaa i) rafaaj BaTIOTHIH Heell oruoM Gyypcas,
i1) MOHTr®, CaHTHHH TA/13X GOJIOr0 Hb HHHT 3P3NTHHT HAMOITAYY/DK, HHOISALHHAT XeeperIceH,
OaHKHBI cHCTeM, TeNOOpHiH TIHIIIA 3pCIdNTdH Hoxuen Oaiian yyccsH, iii) ramaan epwiin
JapaMT HIMIrJCH3p Oaliraa 39pruiir yHmdeman Gonrocon GaitHa. VKM 333IDKHX 39paria
Oyxuil opHyyxaTall XapblyylaxajJ A33pX XYYMH 3YilIc Hb ragaag GOJNOH JOTOOJA IIOKBIH
HOJIOOITON]] OPTeMTIHH Gal TLIr HAMATIYYIDK OaliHa M3k y3KI9.

I xyuun 3yin: Ladaao moabep 2yiiyamzsx waosap 6yypean

Yperan nancus! angaraan 6yypu Gaiiraa xamuit 9 2014 onel 5 gyraap capsin Gaiiaap rajgaaj
BIOTHIH anban Heen 1.6 TopOym am.fosiapT Xypu oHbel 3xH33¢ 0.6 TopOyMm am.Josutapaap
Oyypcan Gereen yyna I'TIIXO emuex oHooc 2 maxuH GyypcaH Hb TOMUIOH HOJIOOJDKd. Makpo
T3X OOIOryYl Hb MMIIOPTBIH DPINTUHAT HIMITAYYDK, yimaap [BYH-1 napaMT yupyymax
Goncon. MonronbankHbl XsiTabplH apaslH OaHKTAM XUHCOH CBOM X3IIUIMIH Helee Umiir xacy
toomsol boaut [ BYH-uitn xaMka3 133p nypacanaac 6ara 6aifx TeneBTai GaiiHa.

XepeHre opyynalThlH OpYMH TOAOPXOH Oyc x9B39p Gaifraa ub T'TITXO 3HY KHIID3 HIMITIDX
TOJOBIYAT Xapyy/k Oaina. TyyHUISH 5H? Hb yyn yypxaiH canbapbiH XeTAIHHT caapyynaax
spempaTsi OaliHa., Yimaap 9KCIMOPTHIH OpiIoro Oyypd, rajaaj 333799 TeleX YaiaBapT copreep
Heneenk Oossowmryi. 'BYH sn» sxun Gara tyBmunp Galix taamartail Gaiiraa Hb rajaaj 3ax
39271 J3X OM33r OaluIbir ynam HOMITAYY/DK, 3H® Hb Tajaajl epuilH [apaMThil yJaMm
naamKpyyk Oakina. OHoXyy Hexuen Oaknann MoHromeH 3pasc Gasruiin canbapbiH XerKu
Mall 4yxan yyparrod. Myynusuiie rajaan sm3sr OaluiblH Y3YYJIINIT (HPIX KM TOJeraex
rajaaj 3331 0onoH HeeLuiin 3oxucToil Xapsiaa) 2014 omn 130%, 2015 oun 196% 6Gomxk
ecoxoop 0aliraa Hb 30XHCTON P37 Xs3raap Oyoy 100%-uac X3T3puy, ragaan 333/ 0YYII9199C
HX29X9H Xamaapantai 600X spciaair xapyymk Oaifna.

I xyuun 3yiin: Maxpo maasx 6001020

2013 onooc xoiim Tes Ganxubl GapumTamk Oy#l MeHreHuit 3eeyied Gomtoro, G6ara Xyyroi
MOPIMKHIH 3231, OapuareH candapt onrox Oyil 33211 39par apuinKkaaHbl GaHKYY/IbIH XOPBOX
YaJBaphil A9MMKCOH apra X5MiK39 Hb HUHT IPIJITUHr OrIOM HIMOTAYYICOH. X3IUHrI3p 3apuM
XeTonOepYYINIH CaHXYYXHITHHT aaxmaap Oyypyymk Oaiiraa GojoBu vHOISIUEH JapamT

o cypeandc: Myyous azenmaazutin 2014.07. 1 7-not e0putin maitnan
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Laallyjl HAMIIAIXUIH calyy 3220uHH YArA20 Xypaautaid ecceep OaliHa. DHIXYY ecenT Hb
TonbepuiiH TIHLANA Y3YYIdX JapaMT OONOH XOPOHTe rajariuuiaX 3pcANIUAr HIMOITAYYIDK,
yamaap ['BYH-uitr Oyypyymx Oadina. 33oMuiH epHiH ymIsTUMAT Xymux 0oioro
OapumtTiaxryi Oaliraa Hb GaHKYYZIBIH XOPOHTHHH YaHAPBIT MYYTrax, CHCTEMUHH 3pCIIMiTr
HOMOTAYY/DK Gaiina,

TecBeec ragyypx 3apiyyJaiT Hb TOCBUHH TOITBOPTON Oali UIBIH TyXai XyyIHHH XIPIrKUITq
cepreep HeJIeeJICOH TOAUNTyH MeHroHui 3ee10H O0TOrOTOH XOCOJICOH Hb 3aCTHitH ra3phblH
OPUIH X3MIKIIT HIMITAYYIISX3 XYPIIB.

2. Tensuiir coper xaB33p XaArajax YHAICID/I
Ceper TeneB Hb i) rajiaal; BamOTHIH anbaH Heel TortMon Oyypu Oaiiraa, ii) 3335mHH ecenT
OosioH HHGQUALMAH JapaMT eHjep XoB3dp Oairaa, 1ii) UX X3MMKIIHUHA TOCBUHH ragyypx
3apuyylnanT Hb OPHHH Y3YYIRNTHHT MYYTrax, TOCBHHH TOTTBOPIyH OalimanmTaii rak y3mK
Oonoxyin 6alimany XypeaH 33praac ManTraamsKl?d.

3. 3aparmamiin MyapImTrail 6aiinan

3.1 3aparamuidr caibkpyyiax GoIoMKyy:
*  YHo 60/10H XaHIIUIH TOTTBOpTOH Gaiiman
* ['BYH-wmifr HaMarayynx
* Tecsuiin TorrBopTo# OalANkIr TyyiuTait GapuMTIaXx
* XopoeHre OpyynanThlH TOTTBOPTOH, TOAOPXOW OpUYMHI YYyN YyypxailH
canbapbIH X6 KIMNAT TOTTBOPTOHIOOp XaHTax.

3.2 3aparmanuiir Oyypyysaax apcIayya:
® MeHreHnuii 30e16H 0OAIOTEIN YPIATAUTYYIIX
* Tecsuiin TorrBOpTOH OaliJUIbIH TYXall XyYIHHT 30punX
* [TIXO-bi opuunjx ToAoOpxoi Oyc Oadiman ypramwkmsx, SH3 Hb yyoI
yypXaiH canbapblH XerykKull, SKCIOPTBIH OpJOreIr Oyypyynax, yimaap
I'BYH-a napamT yupyynax.



2. 39P31JI2J TOT'TOOTY BAUTY YJUIATBIH 32POTJIDJIANT YHIJIDX APTAYJIAJ

Myyaus areHTinar Hb YJICHIH OOHABIH 33pA3MIIUHr TOrtoox aprawiamaa 2013 oHel 9 capn
MIMHA3YHICOH Oeree ] yr aprawianbiH Aaryy aJdBaa YICHIH 333JDKUX 33p3TIIUir (1) 3 uiiH 3acruiid
yanaBxu (il) MHCTUTYUUHH vamaexu (iil) Tecuiin uanasxu (1V) IpCIdAA MIAPIMTTH Galtmam racon

YHOCOH 4 XY4UH 3yiinc3sp Torroonor OaiiHa.

."E\"L‘ll'_ﬂ'r 2. dnmwux AOERE TGN ARratiiaan
3aparnsanitn Lo
3aparaaaniib 431 Xy4HH
epoHXHIl XYYHH -
o 3yiac
Iyiic e

Jlaa Xyaun syiincniir Togopxoiaory yayyasar

Xyunn 3yiin 1:

HHB-uit 6oANT OCONTHIH NYHIAK [1.41-5)

JITHE-uii 6oauT oconTHiiH X3103133.1).9, )

Dawuiin 3acruiin OcenTuiin AMHaMuK 50%
4AAABXH /anxuitn onin sacruiin gopym/ Joaxuiin
. OpCOIIOX HANBAPHIH HHICKC,
Dauin 3acruin 259 Hopnoeon [TIHB (USD),
DarraamMk ?
Yuaocuuii opaoro 25% Har xyna woraox JIHB (PPP, USD),
Toxupyynra xy4uH (36 G TepomkunT
3yinc 3onuiiy ecent
Xyuun yiin 2; Jaaxuiin 6aHkHb! "3acruiin ra3peiy Yp aumMrT
Hucruryuuiin KUNIAraaHel HHACKS"
Hucruryuniin TOTTO/IIOO, YP AlTHIT 75% Jonxuiin 6ankHbl "Xyyib, 9pX 3yiH nHaekc"
; Daitnan -
qanam@ & JpaxuifH 6aHKHbBL " ABHITATRIH XSHAITEIH HHASKC"
BOLIOrBIH OHOBYTOM, YP - Huasitmitt TYBIIHH} 4.145)
HO100TIH Galizan 3 Wudsmiin 310013900
; : . Tenbepuiin yanpapryif 6ok Oaticad acax 3o3nuiHH
Toxupyynra xy4uH 1-6 oHOO Vv ! i
: 3y#ine YY
Xyuun 3yiin 3: 3acruiin raspein ep/JIHE,
' Opuity 1apamr 50%
Jacruif raspuin ep/Opnoro
Teceuiin 4ajasxu P p/Up '
3acruiin raspeid 393,10 Xyyru#n Teabep/Opnoro,
3330 Tenex vajsa| 50% " .
agBep 2 3acruiin raspeid 320]miiH Xyyruita toaGep/ IHB,
OpuiiH XaHANAra) 4141
= 31'-b0 ragaan samoTaapx ep/31-si ep;
loxupyynra xyuus $6 k6
3yitnc Yncein cextopsin Gycai 330/ [1HB,
YIChIH CEKTOPLIH CAHXYYTHHH XOPOHTO DCBIN
Basnrniin can//IHB,
Xyuun 3yiin 4 Maxcrmym JoToobIH ¥IC TepHIH apca3n
¥ie Tepuiin speaan A .
P PER (hyHKI* Feonoaurukuiin apeon
Jpemdan
MIAPIMTTHI 3acruiin raspeii MaKCHMYM YHJICOH XIMIKHIIIXYYH
TendepHitH 4anBapslH L
Gatinan P R tpyHKI* 3ax 390MAN canxyyaRUATHIN 1apaMT
apea3n
) BaHKHE! cUCTeMHIH YalaBXu
baHkHb! canbaphid Makcumym B AL CHOTeMAT XAV
- 117 7 %
peasn dynrn CaHXyYKHITHITH 9M33r Oaiiza
(¥Yperan panc+I'1XO)/ THE,
I"'anaaj cekropbin sM3sr Makcimym ["amaaa cekTOpbIH HM3r GANIIBIH Y3YYI3T,
BailinnbiH opeana hyHk*

['anaan xepeHre opyynantsi nosuw/JIHE,

* XaMruiiH 9HAOp 3PCAINIZP TyXallH YICHIH SPCHINHIT YHIITH).
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Jaa xydus 3yiac OypHHT TOOIOOJCHB Aapaaraap rapcaH yp AyHr “Maim enmep (+)” - 33c (very
high plus) “Mauu 6ara (-) ” (very low minus) racan 15 kareroput anrusijar Gaina.

Adypemn.d

TS T S VT IV S

XapuH €peHXHH 33POrIIMHAT TOTTOOXJ00 JO0OPX XYCHOIITUHH jaryy SauiH 3acar OomnoH
WHCTUTYLMHH YagaBXuap “5[uHH 3acTHHH ysSH XaTaH 4YaHap -bIl TOAOPXOHIK, YYHHHTI TOCBHHH
YaJaBXUHH YHOIII9TOH XOCIyylcHaap “3acTHiH TraspblH CaHXYYIMHAH 4YalaBXW -HAI TOOLOK,
yJMaap XaMruiH Cyyna rapcaH yp AYHI 2pcidija MAApIMTrui Oaligantal ysaunyyiacHaap TyxalH
YJICBIH 323/IKHX 33P3MTIHHAT TorTooor OaliHa.

dypemn.2
Dnuitn 3acrulin HMucturyuniin Tecsuiin uagaBxu DpcI3na M3ApIMTTHA
YyaaaBXu yagaBxu Oaiinan

J’ L 4

DpuiiH 3acruifH yAH XaTaH YaHap

v

3acruitn ra3pbiH caHXYYTrHiiH ansap

/ Y

YCBIH 3330KHX 39p30a3a




3. MOHT OJI YJICHIH 333JIKUX 33P3TJIRJII HOJIO6JIerY XYUHH 3YMJICHH
NAHAKHUJITID

O3 X3corT MyymH3 areHTaarmiH 333/DKHX 33P0 TOTTOOX apradiaibiH garyy MoHron
VIICBIH 393IDKUX 33T HOJIOOI6rd XYUHH 3YHICH IMHHKAIT? XUHIT33.

1. Djauiin 3acruiiH 4yagaBxu

OnmuiiH 3acTMiH YagaBXWHUT TOOIOXI00 ©COJNTHHH XaHIara, TOPeJDKHIT, OpCeiaex dYaaBap,
YHIADCHUHE OpJIoro, 3AMHH 3acruiiH OartaamMyx 33pruiir apu y3zar 0ereeji »H3 Hb TYC YJICHIH
3IMHH 3aCTMHH YSH XaTaH 4YaHap, IIOKBIT IMHHII9X YafgBapbll TOAOPXOMJIOXOJ 4yXall Yypar

TYHLI3TI3I9T.

Epenxwuii xyuns 3yiia 1. Iauiin 3acruii uagasxu

Jan xyuun 3yitnc

OconTHITH THHAMHK

DaAuiH 3acruiin

Y HAPCHHEH oproro

DarraaMx
Onuitn 3acruiin  JIHB-uiin 6oaut Hamai Hor xynn
Heveeem 6onuT ecenTuiin ©COITHIIH OPERIIoN Happason [IHD Horpox IHB
YA YA IYHIAX[(.4; 1+5) X630, TATEApRL (Top6ym 8).1 (PPP, US$),.;
HHIASKC
XyBuitH xuH 50% 25% 25%
VH + . 450 <0.3 >4.88 > 1,000 >31,095
VH 4;4.49 0.31;2 4,59 ;4.88 500 ;999 28,250 ; 31,095
VH- 3.5;3.99 2.01;2.1 4.51;4.58 400 ; 499 24,895 ;28,249
H+ 3;3.49 2.11;23 445,45 300; 399 20,401 ; 24,894
H 2.75;2.99 231;24 441;4.44 250 ;299 17,724 ; 20,400
H- 2.5;2.74 241;2.6 4.34:4.4 200 ;249 15,625 ;17,723
M-+ 2.25:;2.49 2.61;2.7 4.26;4.33 175; 199 13,851 ; 15,624
M 2;2.24 251123 421,;4.25 150 ;174 11,815 ;13,850
M- 1.75; 1.99 3.01;32 4.15;4.2 125; 149 10,320 ;11,814
L+ 1.5:1.74 3.21;34 4.1:4.14 100 ; 124 9,119; 10,319
L 1.25;1.49 3.41;3.6 4.02 ; 4.09 75,99 7,390;9,118
1;1.24 36138 3.88;4.01 50;74 5,997 ;7,389

VL+ 0.75;0.99 3.81;4.5 3.85;3.87 25,49 96
VL 0.5:0.74 4.51:4.7 3.76 ;3.84 10 ;24
VL- <0.5 - <10 <4,010

CyiusTrn 10.05 4.82 12.1 5885

Ocoarniin muaamuk (50%)
e MY-bH 3auitH 3acruiiH 00 UT ©CONTHIH AyHAAK OHTOPCOH 4 XKUNUIH GOANT ryHIITIIN

e w 5
00510H UpaX 5 KUIMHH TeceeIUHHAr opouuyyaan 10.05%,

e JIHB-uiin 6014t ecerTuity X31063133x cyynuiie 10 xumuia xyranaans 4.82%,

e JlwmxuitH samidn 3acruiid Gopymaac MY-piH epcenaex daasapsiH oHoor 2013-2014 onn
3.75 Ik TOrTOOCOH.

* Myyaus arentar Hb MY-sin JIHB-uit Gonut ecentuiir 2014 onn 10%, 2015 oun 8.5% Gaiixaap TOOLOO/COH.
[aawmn 8.5% Gatina rak y33B.
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Dauiin 3acruiiH 6arraamxk (25%)

e  MYVY-bin Hapmacan IHB 2013 onpx 12.1 mapOym am.ronnap
Yuacnuii opaoro (25%)

e Hor xyax normox JIHB PPP apraunanaap 2013 o 5885 am.momnap

J139pX TOOH M3I33M3J YHASCISH XYBMHH KUHII3p YHAIr33r toouson bara (-) “L-" TyBuuag

Oaiixaap Oaiina. XapuH TOXAPYYITra XYUHH 3Viin Oyroy 3320uiiH ecent euaep Oaiiraar xapraisad
p PYy Y Y Yoy

Y3B3J 31UHMH 3acruifH YagaBXuitH y3yymraat Mamn 6ara + “VL+" aurunana opoxoop faiina.

2. HuernTyuuiin 9agaBxm

OHD Hb TyXalH YJICBIH WHCTHTYUHHH OHIJIOr Hb 3337133 3praH Tejex 03:13H Oaiijan, yaasapt
X3pX3H Hesneemxk Oairaar xapyymnaar. ©epeep Xan0311 YT Y3YYAIT Hb 3HHH 3aCTHIHH 6COITHHT
XaHrax, 0asnruir HIMATTYYI9X3/1 YUTTIRCIH 3PYYI, OHOBUTON OOAIOTO ABYYIIaxX 3aCTHIHH ra3pelH
YaaBaphll XOMXKHX Y3YYJRIT oM. Tyc areHmiar Hb 3HY Y3YYAMITHHr Toomnoxaoco Janxuiu
OankHaac OanTraH raprajar “J[9NXuiiH 3acaryialbli  Y3YYIITYYA -MHr amuriagar Gereen
TesOankubl Haiinsaprai Oaiiman, yHA akuianaraasbl XYpIs3HI YHOICI3H TyxaHH YJICHIH
00A70TbIH Yp almMrTaid 6aiabIT TOOOOK TOITOOAOT OaliHa.

Epenxuii xyunn 3yin 2. Uaeruryuuiin yagasxu

i’:’;ﬂ?‘m” HHeTuTyuniin Torronuoo, yp awurT 6aiipan bopnorein oHOBYTOMH, Yp HeJaeeT3i Oafigan
XyBHHH KHH 75% 25%
3acruiin
raspbit ABHITANBIH
Vg | amy v o0 | M Yo g
ARULTATAAHB] HHJEKC
HHIEKC
XyYBHIAH HH 50% 25% 25% 50% 50%
VH + 1.20;2.20 1.20; 2.00 1.10; 2.40 1.3;2.49 <1.2
VH 1;1.19 0.9;0.99 0.9;1.09 1.2;129&2.5;2.99 1.2;1.39
VH- 0.8;0.99 0.7 ;0.89 0.5;0.89 1.1:1.19&3:3.49 1.4;1.69
H+ 0.7:0.79 0.6 ;0.69 0.3:;049 1,1.09&3.5;3.99 1.7;1.99
H 0.5;0.69 0.5;0.59 0.2;0.29 09;0.99 &4;4.99 2:;2.09
H- 0.3;0.49 0.1;0.49 0:0.19 0.8;089&5;5.99 2.1;2.49
M+ 0.1;0.29 0;0.09 -0.1;-0.01 0.7;079& 6 ;7.99 25259
M 0,;0.09 -0.1;-0.01 -0.2;-0.11 0.6:0.69&8:9.99 2.6;2.69
M- -0.1;-0.01 -0.3 ;-0.11 -0.3;-0.21 0.5,059& 10;1249 2.7,;3.09
L+ -0.2;-0.11 -0.4 _;:ﬁ:{_];';Sl -0.4;-0.31 04:;049 & 12,5, 14,99 3.1;3.39
L 03:-021  -0.5;-041 0.3;039 & 15;17.49 3.4;3.59
-0.4 ;-0.31 -0.6 ; -0.51 -0.7;-061 | 02;029& 17.5;19.99 3.6;3.79
-0.6 .;.'0'41 -0.7 ;-0.61 -0.7 ;-0.71 0.1:;019& 20,2249 3.8,449
0.7;-061  -0.9:-0.71  -0.9:-0.71 | 0:0.09 &22.5;24.99 4555
-1.1;-0.71 -1.6;-091 -14;-091 -5;-0.01 &25;-0.01 5.6;
Tyt -0.63 -0.38 -0.52 s . 553




Wncturyuniin yanasxuiir J3axuiin GaHKHBL 3acariTalibH y3yyIaTyyauia 2012 oHbl MagRom051)
YHIICII3H, JKUTHACOH AYHUKUHUT ToouBol MoHTon YIIChH HHCTHTYIMIH yanasxu bara (-) “L-”
Daiixaap Oaiina.

[Iar 1. Damiin 3acruiin ysiH XxaraH 4yanap “L-"

OAuiH 3aCTHHH yIH XaraH vaHapell TOAOPXOWIOXI00 aprauwiaiblH Jaryy 3IUHH 3aCruiiH
yasaBxy OOJIOH MHCTUTYLUHH 4YaZaBXUHWH OHOOT XOCIyyJaH HAIZCOH XYCHOITIIC Xaprai3ax
OHOOr erue. MaHaii yjichlH GONOMXHT TOOH M3MA33JINA YHAICIIH YT Y3YY/IDNITHAT TOOIBOI
JAMNH 3acrUMH 4YagaBXxuiiH oHoo “VL+", HHCTHTYUMHH uajaBxwifH oHOO “L-7 Tyn sauiin
3aCTHIH yqH XaTaH YaHapelH y3Yy/aaT “L-” Galixaap Oaiina.

dypenan 3

3IUIH 3aCTHITH YaaaBXy
H M- L+ L

H-

MucTuTy UHiiH 4aaaBX

3. Toceniin yagaBxu

Tyxalta yIcelH TOCBUIH 3pyyn Galiyibir UTrax 6eree Myyaus areHTiaar Hb yr XY4HH 3YHIAAT
Toooxa00 epuiin ngapamt (ep/JIHB, ep/opnoro) GomoH 333133 Tenmex daaBap (XYyrwiH
tentep/IHb, xyyruiin Tenbep/opnoro)-T yHIICIIIAT.

Toceuiin yanasxuiir 2013 OHBI TYHLDTI YHAICIH JKHTHICIH AYHJDKHHMT ToorBoa MoHron
Yncein TeceuitH uamaBxu OHpuep (-) (H-) Oafixaap Oaitna. Xapun Toxupyyiara Xy4uH 3yiic
Oyroy epudH xanjara “M-", 3acruiin ra3pelH rajaaj; BalroTaapXx ©pHHH HMHT €pA 33J19X
xapbliaa eniep Oafiraar xapransas y3Ba/1 TOCBUUH yajaBxu “L+" anrunang xamaapaxaap Oalna.
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Eponxnii xyunn 3yiin 3. Tecsuiin yanaBxu

H?Y);}::HH OpuiiH tapamt 3930 Tenex 4aaBap Toxupyynra Xy4uH 3yiine
XyBuIiH KHH 50% 30% 1-6 oHOO
3I'-p1H
3acruiiH ra3poiH 3acruiin ragaan
3acruiin 3acruiin 333nnﬁﬂp rapbid Opuiin
Yayynantyya ra3pbit raspbim ' 339JIHIH xaHtaral, SaToTaapx
Ly P XYYrHiH
ep/IHbBt ep/Opaorot e XYYrHiiH a1 op/3T-bin
PRIPIOTO o n6ep/AHE, op;
XyBUIH KUH 50% 50% 50% 50%
VH + <30.1 <120.1 0.0:6.0 00:1.6 <12 0.0;0.5
VH 30.1:35 120.1 ; 140 6.1:7 16:175 -125-10 05151
VH- 35.1 ;40 140.1 ; 160 7.1:8 1.85;2 -9.9;-8 10152
H+ 40.1;45 160.1; 180 8.1:9 21,225 = 2014
H 45.1:50 180.1 : 200 9.1:10 2.35:2.5 4.9;-2 4.01;6
H- 50.1: 55 200.1 : 220 10,111 2.6:2.75 -1.9:0 6.01;8
M+ 55.1: 60 220.1 : 240 11.1:12 2.85:3 0.1;2 8.01;10
M 60.1: 65 240.1 : 260 12.1:13 3.1:325 10.01;15
M- 65.1:70 260.1 ; 280 13.1; 14 3.35;3.5 15.01;20
L+ 70.1; 80 280.1 ;320 14.1; 16 3.6 4 20.01 ;25
L 80.1 : 90 320.1 1 360 16.1; 18 4.1:45 151,20 25.01:30
i 90.1 : 100 360.1 : 400 18.1:20 46:5 20.1 ;25 30.01 ;40
VL+ 100.1:120  400.1 ;480 20.1 ;24 51:6 25.1;30  40.01;50
VL 120.1:140  480.1 : 560 24.1:28 6.1:7 30.1;35  50.01;60
VL- >140 >560.0 >28 >7 >35
Py#woTroa 61.10 205.30 8.50 2.53 ML

ar 2. 3acruiin raspeid canxyyruaiin gaasap “L.”

2 pyraap matasj 3acruifH ra3pblH CaHXYYTMHH 4afBapbil TOJOPXONIOX Gereej HHIIX/33 6MHE
Hb TOOLICOH SJMUH 3aCTHHH YSH XaTaH YaHapbll TOCBUHH 4aJaBXMMH OHOOTOH XapraisyyjaH
TOOLIHO. DJWifH 3acTWiiH ysH xartaH 4daHap “L-”, TecBuitH wamaBxu “L+" rax TOOLCOH Tyn
3acruiis ra3peH caHxyyruiin yaasap “L” TyBmmHz Oalixaap OaifHa.
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Aypeasn 4

TeceuiiH 9agaBpxu

VH+VH VH- H+ H H- M+ M M-
=
&
(3]
=
=3
L
M=
E
(&)
8
=
=
=
=
[

4. Dpcazaa maapamTrail Gaiinan

OMHOX 3 XY4MH 3YWJAC Hb 3acrMHH raspblH LIOKHWHT NyHI Xyrauaadz T3CB3PIDX 4YaBaaphbIr
xapyyauar 0on apeaain MaapaMTrui Oaiian Hb IOHITHHH SPCHdI, YICBIH CAHXYYKHITI
aJaanan erex OHIro Hexmen Oaifjan yycracsH, YYHI3C YYASH TyXallH YICBIH ©pee TeJlK
yanaxryi 6onox Marajiian Xap eHaep O00JI0XBIT Xapyyjaaar. Ipcadi Aaax 4aJaBXui YIC TOPHIH
3pcad, 3acruiiH ra3pbiH TeNOepuitH 4YaaBapblH dpcidi, OGaHKHBI candapblH 3pcAdlN, Trajaal
CEKTOPBIH 3PCIAI 33pruiir aBy y3a3r OaiiHa.

Dpcmana MIAPIMTIAN OalbIl TOOMOXA00 38X 399MUHH CAHXYYKHJITHMH IapamT, OGaHKHbI
CUCTEMHUNH 4YalaBXH, OaHKHBI cucTeMuiiH HUNT aktuB, [Hb-mit xapeiaa, rapaan xepenre
opyyJjantsie nosut, JJHB-nit xapeiaa 33p3rT YHIICISH TOOUBOMI YT Y3YYIAaT eHaep 6yioy “H”
Oaitxaap OaiiHa. OMHOX Y3YYIATYYIHHH TOOLOONI0OC siraarail Hb OHOXYY Y3YYJIDJITHET
XYBHUHH KHUH allUIAITYHTI9p XaMIUiH @HAep 3PCAIUAT YHIICIIH TOOLJIOT.
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Eperxuit xysun syiin 4. Ipensnn maapmrraii Gaiiaan

Facruiin razpeitn Teabapiiit YaaBapLIH

J3n xyann ayine ¥uac Tepmiin dpeao Lk Banxnb caaliapein 3peasn I'anana cexTophii 33T GALTBIH IPEIIN
Xyeaiin an Makccumym gynwi® Makeumym dyuru* Makcumym dyuxn* Makeumym hynsn*
Jax Tanaan Pk
. [ | r— umiin | Bankak Bamser  Canxypewnr|  (Yperan CEKTOPLIN xopenrs
Yayymurma S A YHICIH XOMAHITINNWH  CAHXYPKHIH CHCTEMMAN  cHCTeM-HItH  HilH sMnr aanctTIXOY  ammr LT
THIEN YATABXH IMAIT Gaiiaan JHE: Gaitnabin aosu B
napamt VYD
113 Huirr Xapeuat Gycanc bankub lazaan
TR Tor canxypRiaT canxypkyyean  Market JILGLE Bauknel  cHeTeM 13% (¥peraa CERTOPBIH Tanain
A Ysypmarya |[xapuywn o HilH opuiin 30-bin Implied BCA HHAT son/xanran |aanc+CTIIXO)Y IMIIT xnlpmlre
ArbIH HarAm wmapnara’ HWAT opa 2amix Ratings axtns/[IHE  avwiin JHB: GanaabiH ol
HHERC JHE XYBL XIM#ID xapLuan Wy nomy JHE:
VH + =40 951, 100 Caa3-Ca 10, 125 =21198 =300.0 <40.0 =400.0 =350
VH 376, 40 90,1, 95 Caal 126,15 1844,2119 2501 ;300 40, 35 3001, 400 -2999,-330
VH- 351;375 851,90 Caal 151,20 13941643 2251, 250 -34.9,-30 2501, 300 -249.9, -300
H+ 326,35 80,1, 85 B3 200;25  1223,1393 200.0;225 -299;-25 2001, 250 -1999,-230
H 301,325 751,80 B .1, 30 116, 1222 1801, 200 -249,-20 1501200 -1499;.200
H- 216,30 701,75 B1 301,35 9611159 160.1;180 | -199;-15 1601180 -999,-150
M+ 251275 Ba3 351,40 86.1,% 1401, 160 -149.-10 1401, 160 =749, -100
M 26,25 Ba2 401 ; 45 796,86 1201, 140 £9,-8 120.1 ; 140 -49.9; .75
M- 201,225 551, Bal 45.1, 50 719,795 100.1;120 -19,6 1001, 120 -249,-50
L+ 176,20 01,35 Baa3 501,35 676,718 901,100 -59,-5 90.1; 100 01;-25
L 151,175 451 ;50 Baa2 551,60 62,675 80.1, 90 ; B0.1. 90 101,0
L- 126,13 401, 45 Baal 601 65 54,619 0l 80 701, 80 201,10
VL+ 101125 351,40 A3 651;70 505,539 601,70 601,70 a0
VL 51,10 301,35 Al-A2 01,75 449, 50.4 50.1, 60 501,60 40.1,30
YL- <5 <30 Aaa-Aad | 751,995 <448 <50 <50 =400
Tyimon 30% 64.31 B2 30 112.9 11 23 11y d6h

IllaT 3. 3acruiin razpsin 60HabIH 33p3r3a “B3”

XaMruiin cyynuiH ImataHa 3acrHiH ra3pelH  OOHABIH  33p3NMAnuir 3acruifH  ra3pbin
CaHXYYTHiH 4ajaBap OOJOH 3pciadia MIAPAIMTHH OalbIH HACWIIp TomopxoiaHo. Mouron
YICBIH XYBB 3pcaana Maapamtruit “H”, 3acruit ra3pelH canXyyraita yaasap cyn 6ywoy “L”
TyBuMH Oaifiraa Tyn MaHal  YJUCBIH 392/DKMX 39poriada “B2” Gyc “B3”  ryBmmMHA
Torroorjoxoop OaitHa. XapuH Tyc areHTnar MoHroa YICHIH 333/DKMX 33pariauitr “B2
33PAMVIAIMAH Coper TeNeB -TaH XAMAIZH YHIDKI?. 1yc areHT/iaruiH TadnmadHj aypiaca”aap
39PAMIAIMIH TONBHIT coper X5Ba3p xajrajnax yHmacamur Hy 'BYH-uitn Oyypanur, 33a1uiin
eceJT 00N0H HHQIALMHAH OHIep JapaMT, UX X3MKIIHUI TOCBHHH ragyypx 3aplyyJailT 33par
Y3YYIATYYA 6ereesn 3Aranp Hb Haalllijl X3BI2P XaATalaracaH TOXHOA0N 32parianuiir “B3”
fonron Oyypyynax 3pcaanTadr oHoncoH. TyyHWwH MoHron YJCHIH 3pCadiji MIAPIMTIHA
Gaiinan ymam Oyp HOMAra»k Oaiiraar TOMISTIKII. ApraunanblH Aaryy XUHCOH DHOIXYY
IIUHKUAIMIIHIIC Y39X3/1 MaHal YIIChIH 333JDKUX 33P3rauiiH OyypanTt Hb HAT Tanaac 3acTuiin
ra3pblH CaHXYYTMHH dyajmaBxW OyypcaH, Heree Tanaac 3pcadi fAaax daasap OyypcanTaid
xonbooTol Daiina.
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Hypenan 5

3acrwifn ra3peIH cAHXYYTHITH uanBap e

H- M+ M M- L+ IL il VL+ VL VL-

3 AZ-Baal [A3-Baal Baol-Baad Baal-Bal FBaal-By !i%ﬁ«ié&i Bul-BI |Bad-B1 B3 B2-Ca

B = ¥ b 1B
Baa3 Bal 3

Baa3 Bal
Bal Ba2
Ral Ba2
Bal :

r;l?c:[:m:l MIAPIMTTHITH Gafigan

4. AYTHDIJT

Myyau3 areHTnaruiin MOHTOn YJIChIH 323/1KHX 33PATIIANIUAT €6pUIOH TOITOOXO0/1 HOJIOeJICOH
XYUHH 3YHNCHMHr IOMHXKWDK, a4 XoJOOI[UIBIH TYBIOMHI33D Japaamnnyyndan jaapaax
Y3YY/IRIITYY FOJUIOH HOJIOOIKI3. Y YHI:
e Dpcmya maapamrraii Gaiipan: 'BAH ormom Oyypu, razaan tenbep ryHudTIax
yazsap Oyypcan, ['TIIXO 6onon BalroTaap 0pix UpIx 3KCIIOPTEIH OPJIOro MyyJIICaH,
e  DaumitH 3acar: 323MiH XypATal ecenT, AUiMH 3acTUiH eceNTHHH X3103713371 eHaep,
DJIMAH 3aCTHHH TOPOJLKUIT TAaapyy,
e HMucruTynu: MeHreHui 300/10H 00ITOr0, TOCBHIH raayypX 3apuyyaailTt, HHQISIHIH
TYBLIMH 6HIOPD;
e TeceB: TecBuilH raayypx 3apuyynalT Hb 3aCTUHH Ta3pblH OPHIH  X3MX33r
HIMITAYYJICIH.
OHAXYY WMHUHXWITI3HUAK yp AYHII3C Xapaxaj] MaHai YIChIH 333JDKHX 39PIDIIIMAT JaxXuH
Oyypyyaax apcada enaep Oaiina.

5. 30BJIOMIK, CAHAJI

Myyau3 arenTiaruitl yiachlH 339JDKHX 33P3MII3I TOrTOoX apradnan, Monron YIIChH 3331DKHX
33parIIHAr OyypyyJican TyxXaH TalaaH 33p3rT YHADCIZH, L@aliu( 32pdoIradidir calxpyynax
aKJIBIH XYP33HA Japaax 36BIOMXK, caHaITail Oalina.

e VYUX-bn 2014 onbl 5 xyraap capeiH 7-Hbl ApUHH 34 J1yr33p TOITOOBIH XIPIIKHITHAT
XaHrax aidIbIH XYPI3H YJICHIH 3PCAII MOAPIMTIUH OaliiueIr Oyypyy/K, 3pcasil gaax
YaaBapheIr caibkpyyink, yiamaap ['BYH-uiir vamarayymx,

* Tagaaj BaIOTBIH OpOX YPCTalbll HAMATAYYIIX, TenOepHHH TIHLIMKHT
calbKpyyJax apra XaM»K?33 aBax
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» [IIXO-pm OGoapnoro, 30XUUYVJIANTEIH OPYHHI TOHOPXOH, TOTTBOPTOH,
ypbAUKIIaH TaaBapiaxyiil Oainrax,

*  VYyu yypxaiH TOMOOXOH Tece] XeTea0epY Y XoparKUITHHT XypJacrax,

*  DKCHOPTBIH OYTIAIXYYHUH TIIBIPANITHHH eprer, 3apuielr Oyypyynax IdoA
Oyriuiir Gappx Oaliryymax 3amaap SKCIOOPTBIH epCesiex 4YaJBapsblr
caKpyynax;

Teceec ramyypx 3apuyynaiThll TOCOBT OpPYYJDK TOOLOX, TOCBHHH TOITBOPTOH
OalimBIr XaHTaxX, TOCBUMH JSTHHr YaHaX OapuMTIax, TOCBWHMH OpJOrsr OOaUTON
TONORIIOK, YYHTH YAIIIyyIaH TOCBUITH 3apuibr Oyypyynax,

baHk caHXyyruiiH can®apblH TOTTBOpTO# OaliipIr XaHrax, 3pcadi Jaax 4aaBaphir
HAMOTIYYIIDX,

XerKIUHH CaHXYYKUITHHH OONOMMKHHUI HAMOCAYYIDX XyyJb, O3pX3yiH OpYMHD
Oypayymax;

bonnorsi TOrTBOpTOH OaWATBIT XaHraX XypHUMTIANLL CyypuicaH Makpo OOIUIOTBIr
TYYWITAl XOPIrKYYJDK, OSIMHH 3acruiH  OyTumilr ayHx OOJIOH ypT Xyrauaasj
TOPOIDKYYIIIX.
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1. MOHT'OJI YJICBIH 333JKUX 33PAIJIJIUNH 60PWIOITYY/]

VIICBIH 333/DKHX 33pOTJI1 TOrTOOrY ONoH yiachkiH Fitch Gomor Standard and Poor’s (S&P)
areHTIaryyx Hb Monron YiceH 333mkux 33pariaanuir andad écoop Torroox OaitHa. Moody’s
areHtiar MoHron YIICBIH 332/DKMX 33parmanuiir xamruia cyynn 2009.10.30-um1 enep “Bl
39PAMVIAITHUH TOTTBOPTOH TONOB™-TAH I YHIICHIIC XOHII YHIIrIdH] ajnbaH Ecoop eepuient
opyynaaryil. Tyc areHTIIaryyn Hp YICBIH 33JDKUX 33PITIIUHT ypT 00I0H GOTHHO XyrallaaHE,
rajiaajl BATIOTHIH OOJIOH YHAICHHH MO

HIOH TOMISITHHH I'3K aHTHJIAH TOITOOMOT. YYHI3C rajaajl BaFOTHIH YPT Xyramaar 333/DKHX
39P3T/I31 Hb TYXaWH YJICBIH €POHXMH 333JDKHX 33PATVIDIUUr MITr3aar OailiHa. XapWH 333JDKHX
35PITJINIMIAH TOJIOB Hb Haalllk] 33parIIMiT ecrex, 3¢Xyn Oyypyyliax Maraialbir HiIdpXuiimor.
2005 onooc xofim 133px 3 areHTiar Hb MoHTON YIICBIH 392JKUX 32PATJIIMAT Japaax Gaiiaap
Torroox 6aitxas (Xycnoarr 1).
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1.1 Moody’s areHTiaruiin yusar»’

Xyenorr 3. Moody’s arenriaruiin ynanris (2005-2009)

¥pr xyragaat 33pariaa BoruHo xyrauaaT 33p3rnaa
Y HO3CHHI MOHTeH Yumcuuilt Monren
T'apaan Banrwor I'apaan BaaroT
TIMAT TIMJDIT
3aparnaa 33parmn 3aparaan 3aparma
OrHoo {Tawan) Ornoo (Tenes) Ornoo (Tosion) OrHoo (Tenes)

2005/10/03 (TorrtsopToii) 2005/10/04 Bl 2005/10/04 NP
2005/10/04 BI 2009/06/10 Bl

2009/06/10 B1 (Ceper)
2009/10/30 (TortBopToii)

2005.10.04: Moody’s arentiar Hb MoHron YiiceiH 3acTuitH ra3pbld 393JKHX 33parauir “Bl
39PSMIIBIHIH TOITBOPTON TOIeB -T3U I'3XK YHIJICOH Oerees yyn yypxail 6onoHn GaHKHEI canbapt
HOMOTAK Oy# ['IHIXO Hb yperan gaHcHBI aIaruibl HOXOXK, TONOOPHItH TOHIUTHHAT caikpyyaax
XaHjjararail, TYYHWISH TecBUHH anpgarjan Oyypax XaHamara Hb 33p3TVIDIMHT  WHHXYY
TOITOOXOJ HOJIeeNICeH OaifHa. DHAXYY 3€par Iyp 3ypar Hb rajfaaji CeKTOPHIH TaaTall HeXIeln
Daitnnaac, tyxaiinban AHY-bmH samitn 3acruitn Taarail Hexuen, BHXAVY-bH »auifH 3acruiin
ecenT, YyH33c ynbaancaH MJIXUMH 3aX 332)1 I33pX aIT, 33CHHH YHHHH ©CONT Hb TOCBUMH
anaarayer OyypyyinK, Ten0epuifH TOHIIHHAT TOMKCIHIIC HXIIXH IIanTraancan 6aina.

2009.06.10: Tyc arenTnar Hb MoHron YIChH 3331KUX 33parmamuir “Bl  33psrmanumiin
TOITBOPTOH TeneB -eec “ceper TeneB -TIi XOM39H TeNBHHr OyypyyldaH YHAICOH. YUHp Hb
Monron ViceiH TeceB, Tea0epHiiH TAHIAN Hb AIXHAH 38X 39371 I9X METAJUTBIH YH), sUIaHrysa
35CHHH YHI3C HX39X9H XamaapanaTtaid Gereej TyxalH yemdH 35CHHH YHMUH OTIIOM YHAIT HB
Monron YichH 3MiH 3acTHIH aMXKUITHIT OOTHHO Xyrallaauj XOMIl TaTax, rajfaaj BaItoThIH
Heell XypaauTai Oyypax, ypT Xyralaansl XepOHIUIH JOTOTULIOX YPCTATBIT XYMHX, JOJIAPIKHIT
HOMOIIPXI HONIeeIeB. Yimaap dH? Hb MoHron YincelH ragaaj TenOepHitH daaBapbil HX33X3H
Oyypyy/mK, TenOepuilH TIHIN, TOCBHWH TOTTBOPTOM Galiyibil XaHrax 3acruiiH Ta3pbiH
Oomutoron caan yupyymx Oattna. Miima, MoHron Yicein 332/0kux 33parai Oyypd Gonsomryi
I'9XK Y33H TONBUUT TOTTBOPTOUrooc coper OOJITOH 00pYHIIKI?.

2009.10.30: Moody’s arerTmar Hb MOHrom YICBIH 323/1KUX 33paruyiuir “Bl 3aparmmiin
Copoer Tener’-eec “TOrTBOPTON TONOB”-T3H X3MIDH TONBHHT A3IUTYY/ISH YHIICOH. MHIaxmn)
TOJNOOPUHH TIHIVIMHH angaraiaeir Oyypyy/K, TOCBHMH almar[ulbll Xs3raapiad, HHQISUMHAT
Oyypyynaxaa 9uriscoH Makpo GOJJIOTBIH apra XIMKIIHA YHAICIICHH Oaitna, Tyynwma YUX-

aac Oroy Tonro#l TecnuitH XepeHTe OpyYJIaITBIH I3p3ar 0aTalcaH Hb Hb JAUIH 3acarT 3eparasp
HOJIOOJICHUNAT TYPHXKI?.

' 3x cypeamk: www.moodys.com




1.2 Fitch arenTnaruiin Ymnraaz

2005-2012 on

2005.07.18: Monron YcelH 333/DKHX 33paiNuir “B+ 33parmanuiiy TorrBoproit Tenes”-Toi
9K YHOUB. YyHA MoHron YJceH 3ax 39314ifH OpudH TaaTail, rafgaaja TenOepuilH daasap
caiiH, rafgaa 393JI13I'Y HapTail Xapunuaaraa caixpyyncad (OXY -1 Tenex uxX epHir TAIIACIH),
YY1 yypxaiiH canOapelH XeIKHI 3IUIH 3aCTHIH ecelNTe]] 3epara3p Heneenexeep Oaiiraa Hb
TOJIYJIOH HeJieeInk33. XoAUUranp Makpo JuiH 3acruiiH y3yyadaTyya caifH rapcad, Laallnj
5JTHHH 3aCTHIH ©CoNT eHaep Oaiix TerneBT3H Oaliraa 4, 3AWiH 3aCTUIH TOPEILKUNT CYJ1, Iaaaaj
3ax 323/MHH Hexuen Galmaac UX39X3H XamaapasiTai, TOCBHITH HOMANT CAHXYYXKHIIT Taiaal X
YYCB3P33¢ XaHTaraaxaac eep 3aMryii 0aiiraa 39par apcadiuir xapraisad 39parIdIHiH TOJTBUAT
TOTTBOPTOH I'3XK Y33B.

XycHort 4. Fitch arenrnaruiin yaanrm (2005-2013)

YPT xXyrauaart 33parana Boruno Xyrauaart 33p3rasa

Tlapaan sanoT YHJD:;I:E;:;HTOH Tagaan sajlot MGI'{YFI::I:’:;I:ZBFT

Ornoo 3(?;!];;::;& Oruoo 3&?:;:;;‘ OrHoo 3(?1'.2:2:;] Oruoo 3&‘.’;;::;
2005/07/18 B+ (TorrBoproii)  2005/07/18 B+ 2005/07/18 B

2007/09/20 B+ (Depar) 2007/09/20 B+ 2007/09/20

2008/06/03 B+ (Torteoproil)  2008/06/03 B+ 2008/06/03 B
2008/12/10 B+ (Ceper) 2008/12/10 B+ 2008/12/10 B
2009/01/19 B (Ceper) 2009/01/19 B 2009/01/19 B
2009/10/11 B (TortBopToit) 2009/10/11 B 2009/10/11 B
2010/11/23 B+ (Torteopto#t)  2010/11/23 B+ 2010/11/23 B
2011/11/22 B+ (Torteoproit)  2011/11/22 B+ 2011/11/22 B
2012/12/10 B+ (Tortoproit)  2012/11/01 B+ 2012/11/01 B
2013/12/13 B+ (Ceper) 2012/12/10 B+ 2012/12/10 B
2013/12/13 B+ 2013/12/13 B

2007.09.20: Mouron YiceiH ramaaj CaHXYY)KWIT, Makpo 3JMMH 3acruifH y3yyJIdnT eHaep,
rajiaaji BaqrOTBIH YICBIH HOOIL| HOMATJCOH TYJI 32PIMINIUHH TONIBHHT “TOTTBOPTOH -00C “3epar”
XK Y33B.

2008.06.03: Ypcran naHcHbl anjargan HIMAITAMK, HHOIAIM eHIep Gaiiraa Ty 39pArIdIMiH

LR L)

TOJIOB “3epar ’-33¢ “TOrTBOPTON’ TONeB pyy Oyypuaa.

2008.12.10: Mudusiim enmep rapd, ypcraa TaHCHBI ajgarjal WX TrapcaH Hb XaHIIMHH
JAapaMTBIT H3MATAYY/DK YJIMaap rajaal BATIOTHIH HeeL[ Oyypaxax XYpracaH Tyal “Torrsoproi’”

2 9x cypsamk: www.fitch.com



TOIBHUT “Coper” TeseB pyY LIMIKYYIIB.

2009.01.19: ViceH ragaan caHXYYKWIT Tatapd, XepoOHTUHH AOTOruutox yperain OyypcaHTait
X01000TORTOOp TOrperuitH am.Jo/TapTail Xapbilax XaHin Tacpantryit cynapd, [ BYH 6araccan,
OaHkHBI canbapT yyccaH TOrTBopryi Oaiinan, tyxainban AHox 6ankuny MoHronbaHkHaac apx
XYJ39H aBard TOMWICOH, TemOaHk, CaHXYYrHHH 30XHIyyJaX XOpPOOHBI YIHPUIATYYH
CONIMIACOHOOp OaHK CaHXYYTHHH canbapT XsHaH [manrax yitn axuaraa, 60JIOorsH
X3PIrKUWIT TOAOpXoi Oyc Gaiimana XypeoH 33par XY4YHH 3y#ncasce manrraamk Mouron YiceH
393JDKHX 33pariauir “B+7"-33¢ “B” 6onron Oyypyyik, TOIBUAT “ceper” I3’ YHI/IIB.

2009.10.12: DnuifH 3acruiiH XsMpall, CAaHXYYTHiiH TOrTBOpryit Gal[uThIH Yea XIP3rKYYIICoH
OYBC-ruiin “Cranpn Oaii” xerenGepuitn yp ayHx Monron VYICBIH 5IHHH 3acTHiH Cyypb
Y3YYJI2IITYYA caiiskupy, MHQISIN HAT OPOHTOH TOOTOOP HIBPXUUIATA3X 60ncoH, MoHronbank
Hb XaHIIMHH ysH XaTaH Gomnoro OapMMTalDK, TOTPeruiiH am.Jo/uiapTait xapelax XaHIIWAT
TOPTBOPXKYYJDK, yIMaap razaall BaIIOTHIH YJICBIH HOOLl H3M3I/XK 3X3JICIH 32par YHAICINIMIP
YJICBHIH 39P3TIIDIMIH TOJIBUHT “coper’-eec “TOrTBOPTOI” Ik caikpyyicaH OaliHa.

2010.11.23: Monron YJIChbIH rafgaaji BATIOTBIH YJICHIH HOOII TYYX3H 93] TYBIIHHJ XYY, SAHHH
3acar CIpraK dXUICOH, Yyl yypXalH TOMOOXOH TeceN XeTeNnbepyyl XIpIrKWiXK, XYH aMbiH
aMBXXUPraaHbl TYBIIMH TOTTBOPTOM A33ULIIX XaHiuaratail 6aiiraa Hb 393JDKUX 39P3TIIIMHT
“B”-n3¢ “B+” OonroH axuynaxaj rojuioH HOJIOeIKI).

2013 on (XaMruiin cyyauiH yH3/r33)

2013.12.13: Mouron VYicehlH 392DKHX 33paIDIMAT B+ X9B93p  YIIROK, TONBHUT
“TOrTBOPTOA ™ -00C “coper’” raxk yHAI3B. YYH] Japaax Xy4uuH 3yiic HeneelnceH OaiiHa.

e Makpo »amiin 3acruiin Ooaaoro X3t THWIATMI Baiinma. 3u3 He Monron YaceH
3IMMH 3acar, CaHXYYTHUH TOTTBOPTOU Oailijann cepreep HeNeOIeX 3PCIAMITINA TIK
®uty arentnar y3x33. Tyc areHTnaruiiH TyxaliH yeniiH taamarianaap MoHron YIiceH
2013 oHBI TOCBUIH anjiarjal, TOCBOOC raayypx 3apuyy/anteir opyyiaban JHB-nitn 12%
Oaitna. Monron6ank MeHreHuil Ta19X GOMIOr0 X3pATKYYICOH Hb GaHKHBI 333MHIAH
OCONTHIT HAIMATAYYIK, 9H3 Hb 2013 onbl 10 capein Oaiimmaap 53%-1 xypcan. Men
Mowuron6ank “T'on Hapuite 6apaa, OyT33r1dXYYyHuUil YHUAT TOrTBOpKYynax” xeTenbep
X3P3ArKYYICH Xoaui v, undnsuu 10 capein Gadigmaap 10%-tait GaitHa rK93.

e 3acrmiin raspsiH epuiiH XdM:K¥) enaep Oaiina. 2013 oI 31cT 3acTHiiH ra3peiH
auiT ep JIHb-uin 50%-1 xypax Teceenentsii Oailiraa He “B-, B, B+ 3aparmanraii
yacyyn (aynmxaap 40%), “BB” sspormmantait yneyya  (aysmxaap 36.4%)-tait
Xapelyyzaxall eHJep Y3yyadnaT oM. MoHron YIICHIH epuiiH AMHNSHX Hb rajgaaj
BamOTaap ascad 333 Gereen 2012 ousl 3 ayraap capaac 3XJ3H 3acruifH raszap 6oJIOH
XerkIuHH OaHK Hb OJIOH YJICHIH XOPOHTMHH 3aX 333II1 MX XOMIKIHHUM GOHJ raprax
2,080 cast am.nonnap 3331c3H Hb 2013 onbl JIHB-uiin 18%-uiir 333wk Gaitna. [laamua
Xorxnuin 6ank 300 cas am.ronapeid O0oHA rapraxaap Xynsra»k Oaifna. Y GoHAyy R
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Hb 2017 (Xerxnuiin Oankuel 580 cas am.nomap, 3acruiin raspei 500 cas am.omiap)
oomon 2022 (1 tapOym am.oanap) oI TYC TYC 3praH Teneraexeep Oalina.

I'agaan caHXYYKUJITHIH HOXIO.I Oaiian cy/1, Haamux yjaiaM Myyaax Xanjaiarartai
OaifHa. Ypcran HaHCHBI TOHIDI OOJNOH rafaaJiblH XOPOHTe OpYYIalnThiH L[3BIP yperal
auiTR3 2012 ona 9.7%-uiin ammrraid Gaiican 6on 2013 onx 11%-uiin anpargantai
rapaxaap Oaitna. I'TIIXO 2013 oupn 2 paxun Oyypu 2.2 ™pOyM am.JIoIapT Xypax»dp
Oaitna. 2013 onnx HuiT ragaag ep 13.5 TepOym am.momnap xypu JAHbB-mite 119%-1
Xypaxa3p Oaiiraa up 2011 ong 70%, 2012 onx 96%-uidH Y3YYIIATIC XapblUaHTyi
OHIOP Y3YYJIIIT IOM.

l'apaan TenbepmiiH yagBap (XepBex 4aaBap) cyJ, Laamjaaa myyjaaxaap Oaiina.
2013 onst 3mact 'BYH 2.5 1apOym am.nomapt xypax Teceenentdsii Gaitna. DHY Hb
BATIOTHIH TOIO6PTIH UMIOPTHIH 3.1 capblH X3PAripRIr XaHrax y3yymir 6ywy “B”, “BB”
YICHIH 33p3r3auiH ayHaax 3.4 cap, 4.4 capeIr XaHrax y3yyJIaITa3c gooryyp OakiHa.
@uruniin Teceemneep 2015 oxHx MoHron YicelH rajaaj BalOTBIH Heel Oyypd
MMIIOPTHIH 2 CaphIH XAPArLIdr XaHraxy#HIl TYBIIMHI] XYPHI IIK Y31kKID.

Yanapryii 333miin ecear engep Oaiina. 2013 ousl 10 qyraap capa GaHKHBI CHCTEM
J9X YaHapryH 33371 oHBI 9XH33C 83%-Hap ecd, yaHAPTYH 332JIMMH HUHAT 33271 33713X
xoMk33 2013 ouwl 6 capn 3.7%-taii Gaiican Gon 10 capm 4.1% OGoK  HAIMATICHH.
3acruiH razap OpOH CYYIHB! MIOTEKUIH 333MHH Xyyr Oyypyy/caH Hb OpPOH CYYIHBI
yauir 2013 oHbl 3 gyraap ynupan eMHeX OHbl MeH yesc 32%-uap HIMOIAYYILKI.
Terpernitn aM.jo/miapraii xapblax XaHII OHBI 3XH33¢ 24%-uap cynapcaH Hb Iafaal
BAIFOTHIH 323NITHH 393/ 3rYAuiH 33371 3proH Tenex uvaasaper 30%-Hap MyyTraxaap
Oaiina. Xaaranamk GaHKHB! X0N000TOH aX axyiH HATK Hb BX XOMXKISHHH 3337133 3proH
Tellex uaasapryi Ooscon Tyn 2013 onel 7 capp Tyc GaHk TenbepuitH uaxsapryit
foncon.

J2Ipx Xy4HH 3YHIICHIH coper HeJIee/UIMHr JMilH 3aCrHiilH 6CeJIT 300/U16X00D
Oaiima. Mouron Yncen JIHB-miin 5 xunwitn nyegax ecent 9.3% 6Gaitraa e “B”
33porIIHAH tyHnax 4.1%, “BB” 3sparmanuitn nynnax 3.6%-uac eHpmep rapu Oycan
Cyl Y3YYIDIATTI TapcaH XY4UMH 3YHICHHH ceper Hejeer 3eeouiexeep Oalina.
3acarnanbig ctanapt OonoH 6usnecuitn opunt ([pnxuiin 6ankHbl brusHec spXxianTHitH
cyfgairaa)-r aBd Y3B31 YHIAr33HUHE 3apuMm  y3yymatyya “B” 3sparmantait yme
OPHYYIBIH Y3YYIIITI3¢ Myy Gaitna. Hyype, 33¢, ant, 6ycan ra3pbid X0BOp MEMEHTYYA
39PAT UX XOMKIIHUHN Oalirayniie OasyiruiiH HeeuWir Xaprajg3aH Y3B3J TYC YICHH YpPT
Xyralaausl TOJIOB 3epaT Xaparjax Oairaa Xsmuil u, yyn yypxaiin canbapbli Xeruin Hb
3aCTHIH Ta3ap GOTOH TOCHHHT XIPATIKYYIId XOOPOH/IBIH CAHAN 30PONII0OHeOC YYIIH
30rcoHrH Oaitnanng opcon. Uitz yr ceper neneesumiir Oyypyyncan Toxuommoinn 2014
OHJI HX XOMIKIDHUHN XOPOHTe OpyyIanT op upsx Oomomkroi oM. Tyynuwise YUX-aac
“XepeHre opyynant -blH TyXait Xyymuir mmuswion Oatamk, 2013 onsr 11 gyrssp
cappiH |-HuME expeec XyuuH Terengep Mepmex OomacoH Hp [THXO-pir Tarax

DOMOMKHIT HOMITAYYIISX TanTai rasx OUTY areHTiar y3mxad.
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3aparmainiie MaaApIMTIai Oakiaasn

3spormanuiH ceper TemeB Hb APCIDIHMUH JapaaX XY4uuH 3YWICHHH maH GOIOH XaMTHIH

HOJI6eIII08p 332JDKUX 33p3rIanuir Oyypyymhk 00om30mryi rak y3:KIa:

TYC ar¢HT/Iar Hb Japaax Xy4HuH BYﬁHC JiaH 00JIOH XaMTBIH HOJIoaJlJ1IooD TOJIBHHT “TOI"TBOpTOH

Mounron YiceH rafgaan canxXyyKHITHRH HOXIION MAallug Myyax — rajgaaj LIB3p 3331
HAMATIRX, o¢Ban 'BYH Tacpantryii Oyypax,

Makpo oauiiH 3acTHifH TAMAATTHH OOAJIOTHIT YPraJDKIYY/IIX TOXHONAOJA, 3H? Hb
MH(IIAIY, rajaa) Xy jaiaanst anjgaraat, 6aukae! 6ananc, XaHmuI Y3YYIdX JapaMThIr
HAMOTAYYII9X, yIMaap 3auitH 3acar OOJOH cCaHXYYTHHH TOrTBOpTO# Galimana cepreep
HOJIOOII0X,

Xagranaskuifa OynaaH TaranT, YaHApryd 393JHUH OrnoM ecenT O0JIOH Terperuiin
XynanaaH aeax vajasap Oyypd, Oycan BamioT pyy XepBeX 39praac YYIPH CaHXYYTHHH
canbapT 3pcadI Yycax,

3acruiiH TaspelH ragaaj 393JUITHIT HOMITAYY/DK Trafaaj BalioTaap TYHIBTIIX
To1O6pHitH YaaBapT coOproep HONOOoX,

JlonxuiiH 3ax 3951 93pX SKCIOPTBIH TOJUIOX OYTIIrmdXyyHyya 6omox 33¢, HYypCHHR
YH? YPraJDKII3H yHAaX.

2493

Oonrox caibxpyynax 6olIoMKTOM raxkK y3xk33. YYHI:

Yyn yypxaiin canbapt yyesaa Oy#l caHXyyruitH 6070H 30XHITYYJIITHIH ¢aa) TOTTOPhI
Oyypyynax OOMIOrelH apra X3Mxk33 aBax, sutanrysa Orwoytonro#t  TecnuitH
XIPAKANTHHT Tanaanaac raprax, HHracHadp I'TIIXO-pH xaMk35 OUTuniin Taamarnax
Oyit 2 TopOyM aM.J1oJutapaac HIMITARX OOJOMIKTOM,

Makpo 3amitH 3acruiin TOrTBOpTOi GaliA/IbIl XaHraxaj YHITIICOH GOUIOTHIN TYYIITAH
X3P3MKYYIICH3P 3AUNH 3acart UTrIX UTIIIUHT HOMITAYYIISX,

Tecsuiin TorTBOpTOd OaiffbIH TyXail Xyynbi 3aacHBI Jaryy TOCBHHH ajiJarjibir
Oyypyynax, TecBuiH 3apnaran OyTuuiin eepwient xuiix, 'BYH-mitH Xx3Mxaar
TaCpalTry ocrex samaap rajaaj 3ax 390MHAH 3pcasnumir Oyypyynax mapxjiaar

caikpyynax.



1.3 Standard and Poor’s arentaaruiin YH3JIF333

2006-2013 on

2006.12.26: ©Opuiin mapamT Xyprauraid Oyypd, yyl yypXaiiH canbap XerikhX 3epar Xanjjara
axuriaarnax Oalraa Hb 33parMAT “B 33parianuiin separ tenes”-eec “B+ 33parmonuiis separ
TOJIOBTIH” OOJIrOH ©CTexXe] rO/UIOH HOIeeJCeH. XIPIMKUX33p XYIIrAMK Oy yyn yypxadH
TOMOOXOH TOCIYYH, rafaajl XyJailaaHbl HOXUOIUIHH 3epar XaHiara Hb [Aalllul TOIBHHT depar
2K Y39X YHIOCHA Oomkdd. TyyHwWwisH yac TepuiH TOTTBOpTOH Oaiiman, AOHOP OpPHYY/BIH
TYCJIaMK, alIT, 39CHHH TIHITHHH allrMWH TaTBap Hb YJICHIH TOCBHHH OpPJIOTHIT HAIMATAYYIDK,
TOCBUIH TOHLJ amMrTai rapax, ynMaap JIHB-n1 33:13x ynceH epuiiH XyBs XaM#d3r Oyypyyraax
XaHuaraTair aypJcad.

2007.12.13: “B+ 3aparnanuiiH separ TeneB’-eec “BB- 33parmanmitH TortBOpTON TemeB”-THi
XK 33PIMINIUNT axuyJaB. 33p3MVIAMHAT ecrexe]| Xypaauraid ecu Oy yyn yypxaiin canbapr
TYIIUTNIACOH AUHH 3aCTHIRH 9€par YMT XaHJulara, rafgaaj Teiadep IyHIdTraxX yajaBap HIMOATIIK,
opuiiH XapblaaHyyq caibkupu Oaliraa Hb TOUIOH HeNeeNceH. [YyHWIdH Morron YIiceH
3acruiia ra3paac Gapumtamk Oyit »auiin 3acar, TecBHitH GOIIOr0 Hb YJCHIH Tamaai 3M33r
Oalnbir MAIAIIOXYHI Oyypyymx Oalfraar OHIOMMKI3. TOCBHIfH TOHIDI amIWrTai, HA3PIICIH
JIHb-nitn ecent ennep, ynmaap JJHB-a 33:19X 3acruiin ra3peid epuitn xamk0 Oyyp4, TecBHitH
Y3YY/IOUT caiKMpcaH, TYYHWIOH TenOepuiiH TIHIUMHH ypcran MaHCHBI anjargal Oyypd,
rajaajJibld WyyJl XepeHre opyyiaant HaMdIracoH He [ BYH-uiir ecrex, ynmaap Mouron Yincen
TenGepuiH YagBaphil HIMAIYY/ICIH TYJT HHHXYY 39p3IJIaNHiT axuyscan OaiiHa.

XycHarT 5. S&P arentnaruiin ynainr (2005-2014)

YPT Xyrauaar 33parasa BornHo xyrauaar 33paraa
Y Ha3CHHI MOHTOH YHmacHHil MoHroH
Tapaan BanwoT T'apaan BanioT
TIMIIT TIMAIT
3sparman 3aporman 3sparmon
Orxoo 3aparma (Tenes) Oruoo (Tonon) Ornoo (Tenen) OrHoo (Tones)
2006/12/26 B+ (separ) 2007/12/13 BB- 6/14/2001 B 2001/6/1 B
4
2007/12/13  BB- (TorTBOpTOIf) 2014/4/29 B+

2008/12/19  (Ceper)
2009/11/20  (TorTsopToii)
2011/12/19  (Bepar)
2012/10/29  (TorrteopToi)
2013/04/16  (Ceper)
2014/04/29 B+ (Torteoproif)

L%} ]

2008.12.19: Tyc arentyiar Hb MOHI0J1 YIICBIH 333JDKUX 33PATIIAIMIH TOIBUHT “TOrTBOPTOH-00¢
“copor” rax y3coH. TenBuilH eepunenTe]| JIIXWUHH 3aX 3337 J3pX 33CHHH YHHHH OTIOM

7 9x cypeamk: www.standardandpoors.com




yHaiTaac manrraanad Monron YiceH TecBmiiH opioro Oyypd, epuiiH y3yyadnr MyyncaH Hb
TOJIBUIT COpOr '3 y33X YHJICIH ManTraad 60oB.

2009.11.20: [Isnxuiin sauitH 3acTHifH XsMpajl, TYYXUH SAWMH 3aX 39371 A9X 33CHiH YHHITH
YHaJITAac YYICOH, TOCBUHH O0noH TenOepHuiiH TOHIUIMAH ajaruielr Oyypyynax, CaHXYYTHiH
canbapblH TOTTBOPTO Oalinbir XaHraH, 3AMHH 3acTHHMT TOTTBOpKYyyIax 3opuiaroop OVBC-
ruiin “Stand by Arrangement” xeTenOepuiiT aMKUITTAN X3PIrKYYICIH. YYHUH yp AYHI dauiiH
3aCTHIH CYyph Y3YVIITYYA cali>kupcaH Hb 333JDKMX 39PAIVIdIHMH “ceper” TenBuir OyaaH
“TOrTBOPTOM” I2¥ YHIJIIX3 HeJleelNceH OalHa.

2011.12.19: Dnuiie 3acruiiH XypaATtail ecent, yyn yypxaiuH canbap gaxb 3epar Ayp 3ypar,
HYYPCHHH 3KCIIOPTBIH ©COJIT 33p3r Hb TOCBUIH 00NOH TenOepHiH TIHIIHHH Y3YYIIITYYI
caii’kpaxal HelIeeJDK, SHI Hb 39PITMAIHIH TONBHHT “TOrTBOPTOH’-00C “3epar” ravk YHIIIKI
XYprodd. Xoauir’’p TenBUHr MHHXYY ©CTeceH 4, LAAIIWJ TOCBUHH yp AUUITYH X3T THIIX
foanoro GapuMTIax, 3CXyJl Makpo 3UMH 3acruiin GONOH CaHXYYTHitH cagbapblH TOTTBOPTOH
Oalimann HemeenexyHu 3pcaanTdii Hexmen Oalimanm yyccsH TOXHONIOJNI TOJBHHUT OyypyyinK

Oomsomryiir canyysncad GaiiHa.

2012.10.29: I'agmaan epuifH X3MXk23, 3231HiH ecenr eHaep Oaliraa Hb TONBHUT “Iepar’-33¢
“TOrTBOPTOH~ OOJIrOH ©6puYIeXe/1 HONeeNICOH. JHIXYY 2 XY4UHH 3YHICIIC YYCIX 2IpcIinuir
Oyypyynax OoanorelH apra X»Mx3? cyn Oaliraa Hb uLaauwma AuMH 3acarT caBajraa yycox,
CaHXYYTHHH caj0aphiH TOrTBOPTOH Oaliann cepreep HeIEeNeX 3pcAdNTiH. TYYHWIdH 3praac
Dasmarsin canbapT TYMIMIIICOH, XOrKux Oyil osauiiH 3acartaif, Gomroro GOJOBCPYYINamT,
LIMABIP raprajThlH OPYMH CYJI 32P3T Hb TONOBT HONee/DK Oalfraar TaMAITIKI).

2013.04.16: 3acruiin raspaac TOMOOXOH TOCOIN XOTeNOOPYYIMAT HX XOMKIIHUHE Tagaan epeep
CaHXYYXKYYJLK Oaliraa Hb MoHrom YIceH ragaaj ceKTOPBIH IPCHAI, TOCOBT Y3YYII3X AapaMThIr
HOMOTAYY19Xx29p Oabina. Miimn, upox 1-2 xunuiin xXyranaana 3acruifi raspblH ep, TOCBHUH
3apuyynant, 6usHecuifH opunMH] 4UrIACoH Gomnoro GOMOBCPYymaNT caiKpaaryét TOXHONION
Monron VYncelH 393/pKMX 39parman Oyypd Gomsomryd rak y39H 39pITNIAIMHH  TOJBHHT

LAk

“TOrTBOpTON -00C “coper” Gonron eepunes. llaammpn 3acruiiH ras’pelH 6p WX XIMKIIIIP

HIMOITAIX, YYJI yypXaiH canbapr Gapumtiax Gomnoro TorrtBopryid 6aiix, su» me ['IIXO-br

Xs3raapiax, 3CXyJd OSKCHOPTBIH OPIOTO HAIMAIJIXTYH TOXHOIAONA 33pIriaidir Oyypyyik
fonzowryi.

2014 on (XaMruig cyyJauin ynir,)

2014.04.29: Mouron VYncelH 333mKuX 33paraamidr “BB- ceper”-eec “B+ TortBopToii”
Oonron OyypyynaB. YYHJ Aapaax XYUHH 3YHIIC TOJLUTOH HOJIOOIKI?.

e  MonroJ YichIH ypT Xyranaansl 33p3ri3JHIAT ragaaj cektop 0o10n epuiin 6aiizan
MyyacaHTail yaaayy/iek Gyyaras. Ourepcen sunm ['TIIXO Gyypu cymapu, skcrmopr
xymuricad Hb I'BYH ormom Oyypaxan XypraB. DH3 Hb Ten0OpHHH THHIUIHAH HOXIOI
OalfiubIr miyy Myytracan 6a Wp3x 3 KW Tyc yJC Tajiaaj CeKTOPBIH TIp AyHiaa

['TIIXO-b1H eepuienteec myya XxamaapanTai 6aifxeir xapyy/ok Oaiina. YyHuii 33pariss
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TOCBUHH ragyypx 3aplyyJaiT Hb 3aCTHHH ra3pblH ©PHHH X3MXK33T XYk OalicHaac
OHIOP TYBLIMHJ XYPI2:K39.

e Monroa YJchIH ragaaj ceKTOpbIH 3pcmyia engep Gaiina, S&P Monron Yiacen
CaHXYYXWJITHHH X3parnaar 2014-2016 onyyman ypcran AaHCHBI Opox yperan 0onoH
Heeuuiin 119%-tali T3HIYY 2k TOCOODKI3. ANIMIT MAITMANbIH 3KCIOPT 30HXUIJOT
Monron ¥YnceH XyBbI rafjaa] Xyaaigaanbl HOXIENUHH X31037133)1 Hb rajaaj IpcuTHiir
HAMIrAYY/DK Oaiina. TyyHWIsH rajaaj epuiiH XoMK?I3 XypAauTal ecexXuiiH 33parip?
['IIX0O-aac xamaapax xamaapan ecd Oaiiraa Xxoauil 4, OM3HECHHH TaaTall OpYMHT
OYpAYYIIX31 YUIVIAC3H XYYJb 3pX 3YHH OpUMH Hb XOPOHIe OpYYIalThII TaTax, XHI
XOOPOHIBIH TIIBIPIAITHUT CalKpyy/IaxblH X3p33p 3KCIOPTHIH OPIOr0 HIMIIBX 3€par
XYn321TTaM GaifHa.

o Oxcenopr, N'IIXO0 ecex TeseBT3iil Galina. S&P-uiin Teceemneep sxcmopr, ['IIXO
HaMaIracaH33p 2013 owel suesdc 2016 ombl 3upe mxaag 'BYH 50%-uap ecy,
HapUBYHICAH rafaa 1B3p op' 2014 o yperan JaHCHE! 0pox yperasin 101% Gaitx
Bon naammn anryyp 6yypcaap 2016 oHn ypcran JaHCHBI Opox yperaibid 83%-1 XypHd
'K TOOLKII.

e Mounroa Yacein 3acarjaj 00J0H OOATOTBIH XIPIKUJAT ¢y Oadima. 2013 onsr 10
capn YMX-aac OGarancan xepeHI® OpyyIalTHIH TyXai Xyyjib Hb OU3HECHHH OPYHBIT
TORAOPXO0H X3MKIIIAP calixkpyyiicad 6OI0BY TOPHIH BOAIOr0 ©epusIericeep HPCIH Hb
XOPOHTe opyynardiaaj spransza tepyyinx, I HIXO-pir Teauitnen caifn tatax uamaxryi
Oaifna. I'acon xaauit 4 ofipeH 3 xuna He Oomnoro GomoBcpyy1anT 60i0H GOIOrbIH
X3PATKWIT CalDKUpHa IDCOH Xymadarmid Oaiina. VHrICcH?Ip Tyc yiIC Hb SKCIIOPTHIH
OYT3rpXYYHHUH ron XyAaijaH aBard, XOpeHre OpyynajaThiH YHJACOH 3X YYCB3p 6osox
XepIl oOpHyyATaliraa XWX HAWHH 3acTHiH Xapwiilaa, XepeHTre Opyy/ianTaac amidr
XypTax yazgax oM. Xapun YHUX naxe onmonxuifr Oypayynax yic tepuitn Ham Oalixryit
Baliraa up Oommoro GoyoOBCpyyNanT, TYYHHH XOPIDKWITHHI XaHTaxam Cepreep
Honeomk Gonox Tantai.

e Momuroa YicblH TecBHIH yfiH XaTtaH Oaiinan cya 6aiima. TecBuitn TOrTBOpTO#
Oalf/uIbIH TyXall Xyy/lb Hb TOCBHHH 3apllyylalThil OroM Oaracraaryirisp TOCBHITH
caxuira OaThIl XaHrax TeJeBTIH OaliHa. 3acruiin razap TOCBHHH aIar TN JOTOOIBIH
Oankyymaac caHXYYXyyaHd rax y3san 2014-2016 oHyypmaja 3acruifH ra3phlH epHIH
KUMAH nyHaax ecent JIHB-uiin 4% 6Gaiixaap 6aitna. X51062m331 uXT3H yyn yypxaiH
candapbIH OPJIOTBII TYIIKIIICIH, CYYpPh YHIT9nara3 60y0H A3 Oy THMAH Xerkuil taapyy
Oaliraa Hb TOCBUITH OOJUTOTHIH YSIH XaTaH GallJuIbr Xs3raapiax OaiiHa.

* Monron Yacbid 3uiiH 3acruiiH Xerkmi ¢y, H3r XyHa Horjaox JAHB-uiiH xoMxd
Oara Oaiina. DHD Hb 3aCTHi{H ra3pblH CYYph OPJIOTHIT Xsi3raaplax, SAWKH 3acrHiiH
XYHAPIHAH YeA 33P3IJDIHAT callkpyyiax Tanaap OOUIOTBIH apra XaMiK33 aBax OpoH

4!-fapuﬁmummu 2a0aad yzeap ep =
Huidim zadaad epuim yadszdan — I'BYH — Xapeaam Gycem 3zamuuxe Gyit 3aczuiin 2aspein G02uR0 Xy2ayaam yiom yaac —

Canxyyauiin Gaiizyyarazyyosin Xapeaam GYc ayc axyiin H32ucid oa20Con 3931, 6aUpuLyyIcan Xapuayax Xa02anamic, Xopen2e opyyam
(3x cypeaik: S&P yHInr»Huil aredtnar )



3aiir xympx OaitHa. (S&P-uits Toonoommoop Monron Yacein Har xynza vorpox JHD
2013 oun 4,071 am.pmommap.) [laamma Monron YnacelH 3auiiH 3acar ecex Heell
Honomioo enaep Oaiiraa Hb 333UDKUX 33P3TNN] cepreep Heneeink Oyi Oycam Xy4duH
3ylinmuitn Heseemwmidr Oyypyynaxaap Oaiina. Tyc areHTiaruiin taamarnanaap MoHron
ViceH HOT XYHA Hooraox JIHb-ulin ecenr 2014 onx 8.4% Oaiina.

e Monroa Y/icblH MOHIoHHH 004J0T0 Hb HHPASAUAT HAM J0p TYBIIHHJ OapHxaac
WYY AHNH 3aCTHITH OCOJTHHT ypbTaa 00,rok’3. DH? Hb HPIdAYHI YYCOX 3AUKH
3acar, CaHXYYTHHH INOKMUT Oyypyylnax MeHreHHil OOANOTBIH ysH XaTaH Oaiiasisir
xs3raapaax Oafina. Tyynwidn YUX-aac meHrenuit 6oanoreir 6aramx Gaiiraa He Tes
Oanxuel Oue nmaacan Oaiiman jayrarjantail Oaiiraar xapyyik Oalina r2:x33. 2013 omg
uHpnamiie TyBmmMH TeB GankHbl 30punToT 8%-uac x313pd, S&P-mitH Teceesneep
upax 3 xuna uHGnAuie TyBImuH 10%-Tait Gaiina.

e Opuiin Hox1eJ Gaiixan myyacad X3auil 4, 3acrUHH ra3pbiH 6p Hb YJCHIH 333JIKHX
33pIrIA TOAMIIeH Heseeaexeepryii Oaiina. S&P-uiin Toornoomtoop 2014 oubl
SI3CT 3acrHiH Ta3pblH 1PBIp ep oupommooroop JHbB-uiten 37%-1 xypd, naamgaa
caibkupcaap 2016 on raxom 34%-n xypaxaap Oaiina. Yyusac ragnHa 2014-2016 oug
3aCcTUHH Tra3pblH XYYIWiH 3apiail HUHT TOCBUIH opnorelH 5%-uac nooryyp Oaiix
TooLo0TOH OaliHa.

e S&P-b1H MoHro/11 6rceH 10T00 BATIOTAAP 323IAKHUX 33PN rajaaj BajawTaapx
3IPACTHIATIH WA TYBIHH) 0aiiHa. TenOaHKHBEI MeHTeHHH OOMIOTHIH OHe HaacaH
Gaiinan myrargantail Gaiiraa Hb MMHXYY Y33X HIQNTraaH 60mmK3)9.

aamabia Te/10B

TorteopTo#l TemeB HE ramaaj SpIITIdC YYIAIITIH mOKBH Hemeer Oyypyynax, ['LIXO-wr
HOMOTAYYNOX UMIVIII9P dapantadl  apra  XoMKd? apy, Ou3HecuMH OpYMH, TOCBUHH
MEHEXKMEHTHHT calbkpyynax maapanaraTair xapyymk Oaiina. [laammna  3sparmamuiir
CalbKpyyJlax aiJIbIH XYP3dHJ rajaaj IIOKbIH HONeeJUHHr Oyypyyiax 30puiroop 3acTHitH
razap XOOpOHbIH X0&p OOy OJIOH TAIT XANMANIIPIPUNAH Jaryy TyclaaMik aB4 000X IOM.

3acrudin rasap oxcnoprtbin opisoro 6onmon [THIXO-pir HOMIrayyasx uuniammp Ooiioro
fonoscpyynax 1maapjnaraTad. X3psB TYYHMH XOPIDKHIT XaHTITTYH, ynMaap ragaafg
CEKTOPBIH 3PCIT TOCOONCHOOC oHAep Daltx Toxuonmony 33pariumir Oyypyyiana. TyyHuwisH
3aCrMiH raspblH 3yradC rajaaaj MOKBIH 3CPIr apra X3MKI) aBaxjaa TOCBUHH 3apIlyylanThir
HOMOTAYY/K, 3930MHH  Xypatad ecenTuir Ouit GonroH, yiaCeIH TeceB, CaHXYYIHMiH
TOTTONIIOOH 3PCIRN y4dpyylicaH TOXHOAXONA MoHroa VYIICHH 333/DKMX  33P3IIINIHHAT
Oyypyynax 601HO K39,

Xapun 3acruiin razpaac G0JUIOrbIH WIMAABIP raprait GOJNOH XIPITKUITHHI XaHTax aKIbIT
3PUMMIKYY/DK, CaHXYYTHHH OOJNOH Trafaaj CEKTOPhIH HeXUea Oalmielr M3IAradXyHi
callsKpyyncaH TOXHOJAO0] 393/DKUX 39PATINHAT II3UUTYYIIX OONOMKTON 39K TIMIITIIIKII.



2. 39PATJIDJ TOI'TOOI'Y BAUTY YJUIAIBIH 33PATJIDJIUAT YHDJIDX APTAYWIAJL

S&P aremTnar mapaax 5 Xy4uuH 3YHIICI OHOO €reX 3apuMaap YIICHIH 333JDKUX 33PITIIUT
TOrTOOA0T OaiiHa.

Xycuzem 6. 332101CUX 33P321370 Horeeneay 5 XPHUuH 3YHUH 3y WICULIH

YH2A239

TFonnox yayymanryya XyuuH 3yine
¥Yne Tep, 3acarnansid 3pcian, yp Xyye 3pX 3YH, 3acarnalieig
OYHT3# baiinan QHOO
Dauits 3acruifn 6yTa1, ecenTuiin Makpo 3auiiH 3acruitH oHOO
XaHuara -
lapaan Tenbep TypraH ryfHusTrax I"azmaaj ceKTOPLIH OHOO B
4aJBap, rajlaajl XepeHre OpyynanTblH
MO3KLK
Tecsuiid y3yynsnT, epuifH napaMTelH  TecBuiiH oHOO s
Gaitman
Menrenu#f 601JI0TbIH YSH XaTaH MeHreHH# oHOO 4
Oainan

IIar 1: 339:mKHX 33p3TII3 TOTTOOXI00 J39PX XYUMH 3yHa Tyc OypTt 1-6 XypTan oHoo (1 oHOO HB
XaMI'HUH caifH, 6 0HOO Hb XaMTHiH cyn 6ali BT WITIIHI) OrHe.

IHar 2: Xyyms 3px 3yiiH, 3acarian 6onon Makpo sauitH 3acTuifH Xy4uH 3YHJICHIH OHOOHBI
nyHkaap (1) DnuifH 3acar, 3acarfianbld XOB IIMHXHHH oHooT, Xapu ['amaan cextop, Teces,
MeHnrenu#t 60/UTOTBIH XY4YHH 3yiicuitH 0HOOHBI AyHpKaap (i) Ysiu xartad Gaiigan, yp AyHrHiH
X3B IIUHXHHH OHOOT TYC TYC TOOLOX rapraua,

Iat 3: JIp3px 2 X9B IWIMHXKHAH OHOOT “323/DKHMX 39P3TIIDIHHH VHOIIII3HHM MaTpull’ -HiiH
Xaprajmsax Mep, Oaranaac omHo. Ormionunon fAaxe YH3IT3? Hb TyXaliH YJICHIH 333JDKHX
33PATINIHANH YHIIT33 60IHO.

VYIICBIH 333/DKMX 33P3TINHMAT TOTTOOCHBI Japaaraap rajaaj BajlloTaap 393JDKHX 39PITJIHAT
OHLTroN Hexuen Oalaana YHOICISH eepuiex TOXHOmAoNn Ouil. YyH/ ragaaj tenbep rydustrax
YajBapblH oruoM Oyypax, TecBMHH TYWIBIH XYHA Hexmen Oaliman yycox, yjiAc TepuiH
TOrTBOPryH OaliinbH enaep 3pcadnTsH, OaliraauitH TaMImur TOXHUOIICOH 33p3T OHIIOH HeX1e
Oaiifana yacelH 393/DKHX 39p3INIAJN eepuiernex 0onHo. XapuH AOTOOA BATIOTAAp 333JDKHX
39P3MI3IL Hb Tajlaal BalIOTEIH 33parmanadsce (-2 aHrunnaap eHaep Torroornox Gomnox Gereen
S/r33p TOXHProo Hb UX3BWIIH TyXalH yJCHIH 3AMNH 3acar, yJIC TOpUUH X3TUHH 4HUT XaHJuIaras
cyypuiicaH OaiiHa.



Xycnsem 7. 33300CUX 33P32NTUNH VHIAZIINUT MAMPUY

JuuiiH 3aCaT, IACATIANEIH XIB UIHHK
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3. MOHT'OJI YJICBIH 393JIKHX 33P3IJI2J1J] HOJI06JI0TY XYUYUH 3YHJICUITH

INMUHIKUJITID

Oud x3¢orT S&P areHTIaruitH 333/0KUX 33P31IIJ1 TOTTOOX aprawialblH garyy Mosron YickH

339/KHX 33pariianl, Hejleelierd Xy4WuH BYﬁﬂCﬂ IMAHKHITYY XHHANS3. Yr apradjiajlblH Jaryy

XUMHCOH MUHKUArY? Hb S&P arentnaruitn MoHron YChIH 333/DKHX 39P3TIIUHT TOTTOOCOH Yp

IYHTAH HHANTOH OaifHa.

3.1 Damiin 3acar, 3acar/ajdbli X3B HIHHK /9aHap, TOOH Y3YYy/ar 4.5% /

3.1.1 Xyyns 3px 3yif, 3acarnian /daHapblH y3yyJIair 4%/

Xycraem 8.
Yayyaaar 393/KHX 33parJIag TOrToory Gafiryyanaryyaaac erceH yHairm Onoo*
1 Tepuiin Baitryynant, 3acruiin razap 2013 onn “XepeHre opyynanTelH TyXal Xyyib -HAT 4*
Goanoro GonoBcpyynanr, GarancaH Hb 3AUIH 3acarT YYCC3H HeXuen Galifana TaapcaH, XepeHre
X3PArKUITHIH TOrTBOpPTOH,  Opyynardnan Taarali eepunent OGoncoH Xdauit 4, GOANOTBIH
Yp OyHT>H Gattnan XIPITKHIT CYJI, XYYNb 3pX 3yifH opuuH GaliHra eepunernesk Galican
Hb XOPOHTe OpYYIaNT H3MIIA3X31 caan Gomk Galina. Tyyramon YHUX-
n onoHxuitH Oymar cyn Galiraa Hb GOINOTBIH WIMIOBIP rapraxaj
XYHIPaN yupyyJiax Tantai.
2 Tepwuiin Galiryynnaryyabix 33parn3na HeNleeseX YHIr) ereeryii. 3
Ha31TTaH un Toa Gaklaan,
M3JI2IIHHH YaHap
3 3acruiiH ra3psiH ep, 33PN/ HONOBNeX YHIIT3 ereeryit. 3
333NIUITH TeNleJITHITH Baitnan
4 Tapaan aroynryi Gafinan 33p3rasia HeJIeeneX YHIII3 ereery.
5 bomnoro Gonosepyynantaa  33pImidiil HeJeenex YHIJIr3? ereeryi, 3

OJI0H YJCkIH Galiryynnarsid
HOJIeeo]

(*) — TAIMAI113M32 Hb OHOOHBL GOPUISNTHIT HIIPXHILIHI.
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3.1.2 DauiiH 3acar /TOOH Y3yyJIauT 5/

DnuitH 3acTUiiH Y3YYJIITHIH OHOOT i) OpIIOTHIH TYBIOWH, ii) 6CeNTHHH Tenes, iii) 3auiiH
3aCTUHH TOPODKUAT, X3102/1331 I3C3H 3 YHICOH Y3YYIRATIA YHA3CHZH Tooumor. OpIiorsH
TyBIIMHT HAr XyHa Horzpox JIHB-23p xamxux Gereen 2013 onel Oalinnmaap MaHail yJIChIH HAD
xyna Horpox JIHbB 4,071 Eu\,{.,m:mﬂap6 faiiraa Hb aprawiajibiH garyy S oHoo Oyroy Aoopoocoo 2
axs aHTwiany 6arrax Oaina.

Xycnsem 9. Idutin 3acae

Yyymanr 32a/1HX 33paraaa TorToory Galiryynaaryyaaac erceH yHJra3 Omnoo
1 OpnorsiH TYBLIHH Hor xyun voraox JIHE Gara Gatiraa Hb TeCBUIH OpIOTBIT HIM3IAYYA3X 5
BGonomkniir xsa3raapaax Oaiina.
2 OcenTHilH TeneB 35p3ra3ia separ Hedee y3yyik GaitHa. +
3 Dnuiitn 3acruiin Auwnrt mantmaneid candap JAHB-uitn 20.2%-niir 333mk Oaliraa Hb 211iiH -
TOPOILKHAT, X37103/1321 3acruitH TOPeIKUNT cyn, HIT canbapaac X3T xamaapanTtaiir untrax Oatina

(ceper yHanraa).

Tyc Gaifryymiarbin Teceesieep yr y3yyadaT upax xuwiyymaa ecd 2016 on raxsa anrunan 4-t
opoxoop Oaitia. OpJorelH TYBUIHMA OHOOH HeJee/bk 000X Xy4uH 3yiic Hb: (1) snuiH
3aCTHIH OCONTHIH XaHmiara (2) SAMiH 3acruiiH TOPeIKHIT, X31M0371331 oM. MaHal yJIChIH
XYBb/I 9JIMITH 3aCTHHH 0CONTHHH TOJOB Y3YYIAITI/I 3ep3riap Heeenexeep Oaiiraa Xoaui 4, yyi
yypxaiH canbaphir X3T TYIIMIVICAH, 3AWHH 3aCTUIH TOPOIDKUIT Taapyy, ragaan XyaailaaHbl
HOXLIONUIH 00PY/IeITeec XaMaapd IUHH 3acTHitH X3102:13511 enaepTai Oaliraa Hb Y3YYIIITI
ceper HeJieo y3yysx OaiiHa.

Xyensem 10, 20uiin 3aceuiin xyyun sytiacuiin Ma03ondn, am.0onrapaap

Yayymnryya 2011 2012 2013 2014F
Har xynn vorgox JIHB 3,181 3,673 4,071 4,346
JHB-uit Goaur ecent 17.5% 12.3% 11.6% 10.0%
DnuiH 3acrHiH TOPOKUT:

Yyn, yypxaiin canbapein JIHB-1 3313% % 24.1% 20.2% 20.2%

AWMrT ManT™ManbiH Oy TIraXyyHU HUHAT dKenopTox 337X % 90% 88% 91%

3.2 Yau xaTau 6aiigaj, yp AYHrHiiH XoB IIHHK /TO0H y3yymar 4.7*/
3.2.1 Mexrenuit 60a710T0 /TOOH Y3yYymaanT 4*/

Menrennii 00/UIOTBIH OHOO Hb 1) MOHIOHHN OOIUIOTHIH 3OMHH 3acarT HeJeeex Yajsap,
XaHIIMHH JOrIoM, 1i) aaGIsuuie Xanuara, iii) caHXYYTHHH TOTTONI00, XOPOHIHHH 3aXbIH YP
amurT Gaijan racoH YHACOH 3 Y3YYIITHHH AyHKaap TOOLOTIIOT.

6 -
* Standard and Poor’s areHTinaruiiH TooLoonon



Xyensem 11. Moneenuit 6odrozo

Y3yymar 3923/mKHX 39pIr13a TOrToory Galiryynnaryynaac ercon yHirm Omnoo*

1 MeHreuuit bojnoro, 33pariII HeleeNeX YHIAr? ereeryi.
BATFOTHIH XaHIWUHH J3TIOM

2 MeHnrenuii Goanorol UTrax Menrenuit Gomioro He wHbnAuMHr OGara TyBmuHA Oapuxaac
UTraM, HHIALMIH XaHanara  WAYYT3HrIIp >auiH 3acrHilH 6CenTHir M3MKHX3A YHTTICOH YIHp
3[uiiH 3acar, CaHXYYrHiH WOKBIr 300JPYY/IX YHIIANI MOHTOHMUI
GonnorelH yp Henee xasraapnaraMan, YUX He MeHreHuli Goaoreir 4
Tonopxoimk Gaiiraa He TesOaHkHE! xapaar Oyc Oalinan, Oue maacan
yiin axunnaraa, MeHreHuil Goanorsid yaH Xatad Galinana cepreep
Heneemk Goszommryii.

3 Menrenuit Goanorsin 39parnang Heseesex YHI) ereeryil.
X3PIDKUNT, CAHXYYTHIH
CHUCTEM, XOPOHTHITH 3aXbIH
XOTKUN

MoHron YIChIH XyBbJ XaHIIMHH XeBerd A3TIAMTIH 00JI0BY, TOrperuiH rajaaj BalOTTal
Xapbllax XaHII 3UHH 3aCTHHH CYyph HOXIONTIH HUiLryil Toxuonnons Tes 6aHK Hb BATIOTEIH
3axa/1 OPONILIOT TYJI aprawiajibiH Jaryy 3 OHOOI aBHa.

MeH apradiajiblH Jaryy TyXalH yJIChIH HHQISIHANH TYBIIMH OHMOPCOH JKUIIIIC UPIX 3 KUIHAH
TOCOOIUIMHH XYBbJ HUUT 5 sxunuita gynaax a1b 10-15% 6on 4 onoo, 15-20% 6on 5 onoor erzer.
MaHaif ynchIH XyBBI YT Y3YYAIT TyC areHTiaarsiH teceemneep 10.94% Oaliraa Tyn mMeHreHHi
001MOTBIH Y3YYI2NT 4 0OHOO aBaxaap OaifHa.

Meunrenuii 60 ytoreir GOAUT HMUHUH 3acarT JAMKYYTaX YHIACIH MEXaHU3M Oyly CaHXYYruiH
canbapbiH TOTTONIO0, XOPOHIMHH 3aX 339NMHH XOTUIHHH XyBbI MaHall yiuc i) ypT xyrauaar
3aCTHUH Ta3phlH YHOT I1AaCHBI apHIDKaa XOEPIOTd 3aX 33311 HAIBXHTIH Oyc, 1i) XepeHruiu
3axbIH Xerkun cyn (2013 onp 3ax 393nuitd kanutamkunt JHB-uit 8.4%-uiir 333mx Oaiiraa Hb
XaMruiiH Oara OHOO aBax Y3YYJDIT) iii) MOHTeHHii 3aX, Kopnopauuin OGOHIBIH 3aX 333JIHHH
XOTKHII CYJI 33p3T aNTraaHbl yiMaac MaHalt yinc 5 oHoo aBaxaap Oalina.

JP9pX 3 y3yYJIRTHIT JIyHIIQKIAH TOOIBOJ MaHal yJICHIH MOHTeHHUH O0AMOTo] Xapraq3ax oHOO
4 GaiiHa.

3.2.2 Tamaaq ceKTOp /TOOH Y3YYJIIT 6%/

Xyeusem 12. F'adaad cexmop

Y3yynant 393sKHX 33parIa TorTeory Oaliryymnaryynaac erces yHarss  Onoo*

1 Oumnon ynceid Tendep 33p3rNIana HeJleeNex YH3II33 ereeryii.
TOOLOOH]| YHI3CHHI MEHIeH
TIMIBTTHIH cTaTyc

2 Tamaan tenbep ry#uaTrax Cyynuiin xung Monron Yncan opx wpax 'IIXO-wiw yperan
yanasap GonoH 3KcnopTeiH opraoro oruom Oyypy, 'BYH Garaccan,
rajaajgl CEKTOPLIH 3pcadl MXTai Oaiiraa Hp Monron Yicein 6*

33pIrMaUiT Gyypyynaxan Heneenx Gaina,

3 Tapnaan epuiin Gaknan 33paryan il HeNeeJIexX YHIIr3 eroeryi.
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ApradnanslH Aaryy rajgaaj CeKTOPbIH XYUYMH 3YHIMHH YHOII2 Hb TyXalH YICHIH ragaan 3ax
3337193C OPJIOro, 3X YYCBIp OYpAYYIdX 3aMaap 3AWIH 3acTHIH XapbsaT Oyc 3Trasasa op Tenbep
faparayyiax yaaBapbir YHT OaiiHa, DHY X9COIT YT XYUMH 3YWAMNr 1. TyXalH yJIChIH MOHTOH
TOMJISITHIH rafgaaj TYHIr3sHI 33713X XyBb, XOMK39, 2. ragaax Tenbep rydustrax vausap, 3.
rajaajl OpUHH X3OMXKI3 33p3r TOOH Y3YYIITYYAR3p XOMKIOr OadiHa. Manail yiuceH ramaan
cexTop 6 oHOOTOH Oalixaap Oaiiraa Gereen yynuiir I'TIIXO GomoH 3xkcnopTeiH opiioro 6yypcaH,
ragaag XydanmaaHbl HOXIUTHUH X37105m33n1 eujgep Oaliraa Hb rajgaaj CEKTOPBIH 3PCIIHAr
HAMICYYK GaiiHa racoH manTraaaap yr y3yyaaTair Oyypyyncas Gaiina.

3.2.3 Teces /TooH y3yynanrt 4/

Tyc GaiiryymiarelH apraunajiaap TOCBHHH Y3YYJIIT Hb TOCBHHH amparzan OonoH epuiiH
mapaMTaap XOMKuraer OaiHa. DHAIXYY XOMKYYP Hb TOCBUHH ysH xartaH Oaifmam, ypr
XyrauaaHsl TOJIeB, 3M39r Oaiijan, epuiin OyTdI, CaHXYYKUNTUMH apra 6onoH Gom3omryi ep
TOA0OPUITH PCIAIT 3DPTUMT aBY Y3/IIT.

Mamnaii yiceiH TocBHIH oHOO 4 Oalixaap Gaiiraa Oereen TecBeec raayypx 3apuUyylalnT eHIep,
3acruiiH ra3pblH OPUHH XOMIKID OHAOP, OPHHH JapaMT HOMAITAYX XaHjajararai 33par XYIHH
3yHIICH3C YYA9H JOOTYYp OHOO aBcaH OaifHa.

Xycuszem 13. Toces

Yayyaanr 32901 KX 33p3ry3 Torroord Oaliryymnaryynaac erceH yHiIra? Omnoo*
|  TecsuliH ysH xaTaH Tecseec ramyypx 3aplyylaiaT He 3acruiiH raspelH  epwiir  Tyc 6
Gaitnas, ryiusTran GaliryynnarsiH xyns3:x 6alicHaac oHNOp TYBIIMHI XYPracoH. MeH yIichiH

TecBUHH yaH XaTau Oaiigan cyn Gereen yyn yypxaiix canbapein opjioro
Xan03133nT3H, cyypb yHmauarss Gomon ma Gytou Taapyy Galiraa Heb
IHIXYY Y3YYIIITIA cepreep Heneenk Oaiina.

2 OpuiiH napamr Tyc Gatiryynnarei Teceenneep 2014-2016 onyynag Mouron ViceH 2
3acruifH raspblH @puitH ecent xunn aAyHxaap JTHB-uitn 4% Galixaap
Gaiina. X>mult epuiin Tenes Gaiinan TeceencHeec Taapyy Oaffraa u,
3acrutin ra3pbiH epHitH 333/DKAX 33PIMAA Y3YYIIIX HeNeo XapbLaHryi
Oara Gatina.




4. AYTHOJT

OJIOH YJICBIH areHTJIaryyAblH MOHTON YJCBIH YICHIH 333JDKHX 33p3IIIIHAT 60pY/eH
TOTTOOXOJl HONIOOJICOH XYYMH 3YIICHHT [MWHXAK, au XoNOOTANbIH  TYBIIMHII3D
mapaamnyyndan aapaax y3yyJIdaTyya FO/UIOH HONeeInk3d. YYHI:

o Tanaaa cexkTopbIH Y3YyDATYYA: [amaan tenbep ryHudTrOX dYajxsap, TesnOepuiin
TIHLRM, yperan OOJIOH XOpeHre, CaHXYYTHHH MaHCHBI TYHLITIIN, rafaan BalloTHH
YJICHIH HOOIl, Tafaaj 3ax 333JHiH TeneB Oaiinan, TyyHuH 3pca3n O0onoH OomoMKyya,
rajaaj XxyaajigaasHbl HOXLOIUNHH 00puIenTyy/;

o Tecauiin y3yymuaryya: TecBuilH TOHIDI, rajiaaj CAaHXYYKWIT, Tafaa epuiid Oaian,

e Makpo doaorsiH OpuMH, XyYJb IpX 3YHH HOXHeJa bafinan: boanorsix apra XaMmixao,
MU BIP TApraiT, TYYHHH X3pIrKUIT, XyY/Ib 3pX 3yiH TOrTBOpTOH Galinar,

e Duiin 3acruiin epenxnii TesoB Gaiigas, TOPELKHAT: DIHIH 3aCTHITH Hooll OOIOMK,
yy1 yypxaiiH can0apblH 6celT, TOMOOXOH TecCel XOTeI0OepYYIUHH XSPIIKHIT, Yyl
yypxaiiraac Oycas canbGapblH XOIKHII;

e bBaunk canxyyruiin canéapeid TorrBopToii Oaiiman: 32o5mitH ecenT, udaHapryn
333]IMMH ©CoNT;

o bBycaa ysyymaryya: WMudusinuiin Xxaniara, TerperuifH am.Jo/utapTaid Xapblax XaHIn
I'3X MOIT.

399IDKHX 33PATINTHNRH TOABUUT H30pX XYUMH 3YHICUHH HaalljiblH YWI XaHajara, 3pcudiij
YHIDCTAIH eepumiier 0a WaIryyp y3yY/IITYYAd] JOPBHTON axuil rapaaryi TOXHOIZOINI
33PANIIMAT OYYpYYJDK, XapHH TOJOPXOM axuIil rapcaH TOXUOJAO0JA 39P3IIIIUAT calKpyynaH
yHaAoT OaitHa.

5. 30BJIOMK, CAHAJI

Monron YICBH 333JDKMX 33P3rJRIMHr calikKpyylaX axIbIH XYP35HA Tragaal CeKTOPBIH
Y3YYJINTHHT calikpyynax, 3pcIanuir Oyypyynax, TenGepuiiH TIHIUVIMAr 3pc caibkpyynax,
TOCBHUHH aljariyill Oyypyy/K almurraid raprax, TecBeec raiyypx 3apLyylIalTbIl TOCOBT
OpYVJLK TOOLIOX, TepHiH Oailiryynnaryyasin 60/1710ro O00I0OBCPYYIAITHIN CAMKPYYIK, TYYHAH
XOPOTKHITHHT XaHrax r3COH YHJICOH YUTIIANYYIMIAT 0apuUMTIaH aXHIIax Hb 3yHTHH OalHa,

VIICHIH 339JBKUX 33PICIBIMAT CAMKPYyJIax apra XaMiKIo:

e [amaan BamoOTHIH OpOX yperan, TONOepHHH TSHIIMUT 3pc caibkpyynax 3amaap
CaHXYYTHIH canbap, HanitH 3acruitd 60130ITyH 3pCa3II3c CHPTUNNIX;

o Oy ToJIrod TOCTHNH XIPITKIWITHAT TYPrITIK, Al yypxaiiH caHxyyxunr, 6yTssH
OaiiTyyIanThiH @XIBIC sapajiTail dXJyyIInXx;

e AIIUIT MaJITMAJIBIH XaWTYyJIBIH aXIIBIT COPradX, TYYHTIH X0JI000TOH Xyyis, 3pX 3yHH
OPHYHHT callKpyyJax;
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XorKIMHH CaHXYYXKHITHUH OONOMMKHUHI HOMOTAYYISX XYy/db, 3pX 3yMH OpPYMHI
6ypayynax;

VUX-aac 2014 onbl 5 myraap capa OarasicaH 34 IyT33p TOTTOOMBIH X3PITKUITHIT
XaHrax;

DKCHOPTHIH OYTISIIBXYYHHH TI9BIPINTHIH ©PTer, 3apUIsIr Oyypyynax a3 OyTuuir
Oapbix Oaliryynax 3amaap 3KCIOPTEIH ©PCONIeX YaJBaphIl Caikpyyiax;

YicelH TOCBUHWH OPNOTHIr OOAUTONW TeeBNeX, TYYHTdH YysUlaH TOCBHHMH 3apijibIr
Oyypyynax, Terperuiin rajaaj BaTIOTTall Xaphellax XaHIIMHH TOOLOOr TOMOPXOH 3X
CypBalK, aprawianl YHIRCIIH Oomutoii Gonrox wumrmamssp 2014 OHBI TeCeBT
TOOOTTOJ XHUHX;

TecBoec ragyypx, TOCOBTAH auITrax 3aplyyJaiThil TOCOBT OPYYyIlaH TOOLJIOT O0JI0X;
TemGepmitH THHIPIMAT TOrTBOpTOit amurraif OGomrocon opuuHy [BYH-umiir
HOMOTAYY/IIX, HUHT M2 MeHreHWH eceJTHHr TOrTBOPTOH OO0Irox, 3AMHH 3acTHHH
001UT CeKTOp Aaxb 333MHH ©CONT, XYPTIIMMKUNT HIMITIYYIIIX;

Boamoreid TOrTBOPTON GalUILIr XaHrax XYpPUMTIANA CYYPUIICaH Makpo OOIIOrbIr
TyyIITai X3parKyyJDK, 30uiH 3acruiiH OyTIUHNAT TOPEIIKYYIIX.
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