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2025 onsl 12 nyraap capbiH 5-Hbl 116D

Mownron VYaceiH 2025 oHBI TOCBHIH Tyxail, OpyyJl MIHIUIH AaarrajiblH caHTUiH 2025 OHBI
TOCBUIH TyXall XyyjbJ €epwIenT opyyjax Tyxai Xyyib, Hulirmuiin maarranelH canruitn 2025
OHBI TOCBUMH TyXal XYyJbJl ©OpWIONT Opyylax TyXall XyylIuiH Teciayyauur MoHron YiceiH
3acruiin raspaac YnceiH Ux Xypang 2024 onsl 12 nyraap capbid 04-Hbl ©16p 6preH MIIYYJICIH.
TecBuiin TOrTBOpTOM GallIBIH Tyxal Xyynuiin 16'.5.2 naxs 3aant, Mounron Yiucein x Xypibia
XSHANT WaNTanThiH TyXai Xyynuiia 23.1 19X 3aanTeIr YHASCISH TecBUItH TOrTBOPTOI Oali1IbIH
3eBie10ec MoHron YiceH 2025 oHbI TOCBUIMH TyXall XyyJauilH TOCe TyTHAIT raprajaa.

3eBes IYTHAT Tapraxjaa epreH M3 IYYJICOH Teced Hb TecBUilH TOrTBOpTON OalibiH TyXai
XyYyJIUiH 6 qyraap 3yHI TycraracaH TOCBMMH Tycrail 1maapjyiaraj HUHICOH 3¢3X, 7.3-T 3aacaH
“TecBuiiH Tocen 00M0OBCpyyax, 6armiax, 6aTiaracal TOCOBT HIMAIT, O6PWIOIIT OpyYJIax1aa TyH
XyranaaHbl TOCBUHH XYPIIHMHA MOIAIARIA HUHIYYJIH?  TICHUHT OapuMTajcaH 3C3X, MeH
TecBuiiH Tyxai XyynuiiH 5 nyraap 3yii, 6.2.1, 6.2.2, 6.3.3, 6.4.1, 27 nyraap 3yin, 32.2- 1 3aacHbI
naryy OOJOBCpyy/arjcaH 3¢3Xd]1 aHxaapcaH OOJHO.

Hor. HUIAT OPJIOIO BA TYCJIAMIKHUMH TAJIAAP

1.1. TecBuifH OPJOrBIT JIUITH 3aCTHMIH MOYJIOI JAaryyJaH OHAPe6ep TeJIeBJ1eceep OaiiHa.
Mowuron Yacei 2025 OHBI HITJICOH TOCBHITH HUUT OpJIOTo 0a TycnamkuifH nyH 36,435.7 TapOym
terper Oywoy [IHB-uitn 38.3 xyBp Oomoxoop Tenesiex33. JIHB-n 33139Xx HHMHT oprnoro 6a
TycIaMXKHIH XoMxk33 2017-2023 onbl myHAax 6omox 32.2 xyBuac 6.1 HIMK XyBUap OHIIOp, XapUH
2024 oHbl XymI3radK Oairaa ryupTranac 0.8 XyBuap eHIpeep TeCOBIeraceH OaiiHa.

Xapun Monron YnceiH 2025 OHBI HATAC3H TOCBUHH TIHIBIPXKYYJICOH OpJIoro 0a TyCIaMKHIH
ayHr 33,469.9 tapoym Terper Oyroy 2018-2023 onsl myHaax opioro 13,807.9 Tapbym Terpereec
19,662 13pby™m Terpereep miyy, emHex 2024 ounsl 28,872.9 1apOym terpereec 4,597.4 tapOym
Terpereep Wiyy teceBnexd. JAHbB-1 3313X TOCBUIH TOHIBIPKYYIICIH OpIIOTO Oa TYCIaMKHIH
ayH 2017-2023 onbl gynmkaap 29.6 xyBs Oaiican 6ereen 2024 oHbI XYII3TAYK Oy T'yHIIITIAIIP
34.9 xyBb, 2025 onbl XyBb[ 0.3 HAMK XyBHap 6cd 35.2 XyBb O0JICOH Hb TYYX3H J331 XOMXK3) OM.

OH? Hb XHIUIII3p TOCBUIH OPJIOTO HAIMAIIMK Oaiiraa caifH TanTail 4 3nuifH 3acar 1axb TaTBapblH
ayaanay eceX, OpJIOThIH ©COJIT TOAOPXOil canbapaac eHaep XamaapaiTail Oaiiraaraac manaTraank
spcadn paryyik oomsomryi 6aiina. OYBC-uitn 2024 onsl 10 gyraap capn rapracan “TecBuiin
wrHkurd/ Fiscal monitor”! Taiinmann ayHmax OpIIorotoil Xerkwk Oaiiraa yiac OpHYYIBIH
TecBuiiH opioreir JJHb-1 xapeityyncan xapbliaa qyHpkaaap 25.7-28.7 XyBbTaii Oaiiraar 1ypapkan.
Manaii yachiH XyBbJ 9H? Y3YYIIT 10 HArK XyBHap eHmep Oaiiraar xapk 0oiHO. I'3T31 ojoH
YJICBIH OaHK, CaHXYYTHIH OalTyymiaryyasiH 3yrasc MoHroa YiChlH SOUIH 3aCTUH ©CeNTHIT
TOCBUIH TOCOJII TyCTarJcanaac I00Tyyp Taamariax?>, 33¢39¢ Oycaj rojuiox TYYXHH dIuiiH yHD

" Climate Crossroads: Fiscal Policies in a Warming World. IMF Fiscal Monitor, October 2023 xyymac 76.
2 OYBC-uiin 2024 onsr 10-p capbiu Taiinang Monron YiceH oauiie 3acruitn ecenruiir 2025 onj 7 xyBb Oaiixaap
TaamaryacaH.



Up3X KWIYyAdA Oyypax XaHajaraTail Ttajgaap Md3A3DK Oaliraa y4yup TOCBUHH OpPJIOTBIH
TOJIOBIIOTO OHIITOM aHXaapax Iaap/uiararail Oaiina.

1.2. TecBuiiH OPJIOTBIT aHX yAaa Oyypyy/1aH TOAOPX0H TOOLO0/10J1 YHAICININNHT rapraca Hb
3epar yp AYH oM. TecBHiiH Teces XepeHre OpyyjalT, 3apiarbiH Oyypanrrail XonborayyriaH
opnoreir 394.7 Ta3pOym Terpereep Oyypaxaap TOOICOHBI 174.0 TOpOyM Hb TaajawiiH TaTBapbIH
OpJIOTo, HUWrMHUKH gaatran, 25.0 TopOyM Hb 3pYYJI MOHAWNH AaTrallblH MIUMTIIUAH OpIIoro,
112.3 13pbym HB notoonsiH 6apaansl HOAT, 21.0 TapOym XyBb XYHUI OpJIOTHIH ajbaH TaTBap,
50.3 TopOyM Hb ax aXyiH HITKUIH OpIIOTHIH anbaH TarBap, 12.0 TapOym Hb Oycaz oproro OaiiHa.
Opnoreir OyypyylicaH Hb JIUHH 3aCTHIH ©HOOTWHH HeXien Oalgana, OOM30IITyid 3pCIIANAT
Oyypyyaaxaj 3epar Heyeellex eepwient OoncoH. llaammya yyYHUNT 36BXOH TOCBUNH 3apiarbiH
OyypaJiT, TOCBUIH anjarnanryi Oaiirax 30pHITOTON HUWIPXIIC TagHa raaaaj, JOTOOMA IUIH
3aCTMiiH Hexuen Oaijan, yyn yypxailH canOapblH OON30LITYH ©epuientT, SPCAdITIH HIyY
yanayynax Hb MOHron YIIChIH 31UIH 3acar, TOCBHIH TOTTBOPTOM Oaiiasiy] separ HeJIeeHe I'HK
Y39k OaifHa.

1.3. CyynmiiH xXuiayyada Oumii 00JICOH yya YypXalH OpPJIOIbIH OIHOM OCOJTHII Jarak
TIHIBIPKYYJICIH OPJIOr0, TATBAPBIH OPJIOr0 6c4 0Oaiiraa Hb TOITBOPTOH Oyc XaHmjiara
AW aHxaapax maapajararai 6aiiHa. Xoauidriasp eMHeX KWIYYIUNH TOCBHMH OpIIOTo
eHJiep Oaiican 000BY 9HY Oaiian Maamma YPraJpkIdX 3CHX31 aHXaapal XaHAyylax Hb 3YWTOH.
TecBuiH XYpa3HUN MAIATANUIH TaHWILyyIraa “MoHron YiacelH HATAC3H TOCBUIHH HUIT OPJIOTO
2023 ounbl TYHIPTrIM3p 24,387.1 TO9pOyM Terpert xypd, TOJIOBIOCOH X3MXKIIHIIC 5.8 XyBHAp
oyroy 1,347.5 TapOym Terpereep naBcan 6aifHa” ra»K, TOCBUIH TOCTUIH TaHWIyyraf “ Haracon
TocBUIH HUUT opioro 2024 ousl 3xHuit 10 capein Gaiiamaap 25,455.6 TopOym Terpert xyp,
OMHOX OHBI MOH yeac 5,680.3 TapOym Terpereep Oyroy 28.7 XyBuap ecceH O6aiiHa. MOHromi YIIChIH
2024 onbl HATACOH TocBUitH opnoro 30,639.5 TapOym Terpert Xypd, ©MHOX OHBI TYHIITIAIIIC
6,252.5 TopOyM Terpereep, TOHIBIPKYYICIH opioro 28,872.5 TapOyM Terpert Xypd, ©MHOX OHbI
TYHIPTIAMAC 5,577.6 TOpOyM Terpereep TyC TyC HIMATIIXIIP XYIIITAMK OaifHa” T3k TyC TyC
OPJIOTBIH OHI'OPCOH, OHOOTHITH OaliIbIT TOIOPXOMIICOH.

J35px OapUMT Hb OHO®IPUNT HOXIIO OalUIBIT WIPPXUIIDK Oaiiraa 60J0BY Mapraalififi Tauaap,
2017 oHOOC XOWII YPIJDKWICOH TYYXUH SIUMH 3aX 393JMIH LAAIIIBIH XaHJyiara, 00a30mryi
SPCAIUNAT MITYY aHXaapax Iaapuiarataiir xapyymk 0aitHa. DKCIOPT, TOCBUIHH OPIIOTOJI SpACUNHH
OYTI3MIPXYYHHH 33719X XyBb HAMATIK, HYYPCHUH canbapbiH 33J19X XyBb dPJACHIH Oy TI3TI3XYYH
2023 onbl TYHIPTIAIP 86.56 XyBB XYPCAH Hb TIHLBIPXKYYJICOH YHUHUT 129.6 X3M33H TOOLICOH
OPJIOTBIH TOCOOIITHHT 3PTII333THH O0Nrox OaiiHa.

OH? eHJlep ©CeiT Hb CYYJIMHH KUIYYA3[ TarBapblH opiorelH ecentuiir JIHb-uiin ecenreec
eHJIep Oaiinrax Hexuen 0ok Oaiican 601084 2025 OHOOC HA Oaiiian eepwIeTAeX MaraiaiTai
YIATMUT ©MHOX AYTHAITH aypacaH. YyHuu 33parm33 2017 oun JIHbB-7 33119X TaTBapbiH OpJIOTbIH
XyBb 23.2 XyBb Oaiican 601 33 Hb 2025 onx 33.2 Gomxk papyii 10 xyBuap ecceH Hb d1uUiiH 3acar
Jaxb TaTBapbIH ayaaliayl HA3MAIIK Oaifraar xapyymxk Oaifraa Ty 60IIOTBIH XyBbJ 9H? XaHAJIarbir
9PI3H Xapax ECTON I'ICHIH OMHOX AYTHIITUHT XIBIAP YK OaitHa.

1.4. TocBHITH OPJIOTBIH TAaAMAJIAJIBIT CAWKPYYJIaX, IPCAIHAT TOOLOX Hb 3aMJIIITYH IOM.
TecBuiiH Xypa3HUl M3 “MoHron YichlH HALICAH TOCBUWH HMUT opioro 2024 onsl 10
Ayraap capblH TYHIPTrm3p 25,455.6 TopOyM Terpert Xypu, TeJeBIOCOH XAMK33HC 902.4
T3pOyM Terpereep Oara TeBiepceoH OaiiHa”, MOH yyI yypXaitH caibapbliH 1o OyT33ra3XyYH 000X
HYYPCHMH IyHIaXK YHY OMHOX 0HOOC 20° XyBb 0pUMOOp OyypcaH X 33par M3I9JI Hb aHXaapax
acyynai MeH. Makpo 31uifH 3aCTHIH XyBbJ Ty/lrapd O0J30IUTYH 3pCIa TYYXUN SMuiH YHURH
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YHaIAT Hb OKCIOPTOJ HOJIOeDK OOJIOXBIr OaifHra ayphak Oaiiraa 4 XdOpXdH HEJIeeIeXHUIr
Taamariax, TOCBUIH TOJIOBIOTO 1 TyCrax acyynan yuup ayTaraantaii 6aitna. CyyluitH xKuimyyasn
Ouii OOJICOH 3HAXYY ©COIIT, TaTBapbIH OPJIOTHIH ©COITHHUI Hb YyJ yypXaiH canbapaac royiioH
Xxamaapu Oaiiraa, TOCBMIH OpJIOTOX YYyJ YypXailH cajOapblH 33719X XyBb ocu Oaiiraa Hb 3HD
I1aapUIarblH YHACIAI 00K OaiiHa.

1.5. TecBuiiH 31MiiH 3aCTUHH AHTWJIANA OYTHMITH €6PYJI6JIT XHHX mIaapanararai OaiHa.
[Maamua TecBHifH HUHT opioro 0a OymanTryi TyclaamyKuilH SnuiiH 3acTuiiH aHrwuibr OJoH
YJICBIH BaJIIOTBIH CAHTUIH rapracal ‘“3acruiiH ra3pblH CaHXYYTMIH CTaTUCTUKUIH T'apblH aBjara-
2014” cranmaptsiH aaryy TarBap, Hulirmuiin naarransid mumTran, Tycnamk, bBycan opioro rak
aHTUJIaH HUHUIYYJIX Iaapiaratail 00mHo.

XOEP. HUHUT 3APJTATA BA IIPBAP 393JIMIH TAJIAAP

2.1. DamiiH 3acar Jaxp TOPHIH OPOJILIO0 OHI6P X3BIIp OaitHa. MoHroN YIICHIH TOCBUIMH HUNT
3apnara 06a 1PB3p 393muiiH nyH 2018 onx 9,317.2 mopOym Terpertsit ToHUMK, IHB-uuit 29
XyBBbTal TOHIMK Oatican 601 2024 oHbI XYIPATAYXK Oaiiraa ryHipTramap 30,487.9 TapOym Terper
6omx, JIHb-uit 37.0 xyBp Oonmoxoop Oaiiraa Gereen xapun 2025 onx 33,470.0 TopObym Terper
Oaiixaap TOCBHITH TOCOI TyCrarmk33. JHd Hb TOCBUITH HUUT 3apnara 2018 oHTON Xapbllyymnaxas
2024 onn 3 maxuH ecceH, 2025 onn 2024 oHooc 3 uX HasAg Terpereep HAMATACIHUNT XapyyiK
Oaitna. [IHb-71 33:19X TOCBUIH HUUT 3ap:ara 0a 1Bap 333muiiH ayH 2017-2023 oug aynmkaap 33.6
XyBb Oaiican 001 2025 onx 35.2 xyBb Oaitxaap Tooik33. OmMHe nypacan OYBC-ruiin Taitnanng
XOIKIK Oaiiraa, yH]l OpJOTOTOM yJICc OpHYYAbIH TOCBUIH HUUT 3apnarsir JJHb-1 xapbiyyncan
xapbi1aa 2015-2024 onsl gynmxkaap 31.96 xyBs Oaiican rax ayp/cas OaiiHa. DHI33C MaHal YIACHIH
JUHB-1 3313X TOCBUITH HUIT 3apiara 0a LPBIP 333JIMKUH TYHT Oycas YIIC OpHYYITal Xapbllyynaxas
3.24 HarK XyBHAp eHaep OaiiHa.

2.2. TecBuiiH HMUT 3apjaraj ypcraJj 3apJIbIH 33J9X AYH eHAep OaiiHa. Mouron VYiceiH
TOCBHUIH HUHT 3apiara 0a I3B3p 333JIMIUH AYHA ypCrall 3apaai JUIdHX XyBHHUT 33371¢33p OaiiHa.
Tecsuitn ypcran 3apmnara 2018 ong 7,350.3 TapOym Terper 6aiican 60om 2024 OHBI XYIIITAK
Oaiiraa rydupTrmsp 26,034.6 topOym Terper, 2025 oubl TecBuitH Tecenn 25,308.6 TopOym
Terper Oaiixaap Tycrarmpkad. YYHI HOJIee DK Oyi roi Xy4yuH 3y Hb HajmuHraac Oycas 3apJiblH
XyBBJI 333JIMHH YWIUMITI9HUN Tendep OONOH ypcran HMIDKYYJISr oM. Mitmn enmep XyyTai
rajaajn, JOTOOA OOHI, 3793J, MIMHMP OYyTIIMK Ouii Oonroxryi canbapr eru Oaiiraa amuBaa
IIMJDKYYATHHT 30TCO0X IIaapAaiaraTail r»xk y3»k Oaiina. Heree tamaap ypcrain 3apuibir OaifHra
ecrex Oaifraa HAT 3apAan 007 nanuH, XeJacHui 3apaan 6ereex 2009 onx 100 xyn amn 4.4 Tepuiin
anbaH xaary HONIOXK Oatican 6011 2015 onx 5.7, 2023 onp 6.4* 6ok eccen Oaiina. TopuiiH anOaHbl
TOTTOJILIOOH/T HMHCTUTYLMHH OOJOH OYTIIMKMIH TOMOOXOH INIHMHAWIM XUHX 3ailmmryi
mraapyiara Tyarapd Oy 6erees 60710BCpOIL, SpYYII M3H/, Xyylb caxuyiaax Oairyysiara, OHITON
Oaiinan, Oarnan xamraanaxaac Oycan canbapT TepuiiH an0OaH XaardJbslH TOOT LapIiaax, Maalud
aaxMaap TOpUHH anbaH Xaardyabll XYBUHH X3BIIWIIJ IIHWDKYYJSX OOUIOTHIH apra XdM>KI3T IIaT
napaaTtail X3parKyyJIdX Hb dyyXadl.

2.3. YpcraJa 3apadbir OyypyyJaax UMD XUUATICIH 60PYJI6JT Hb TOCBHIIH 001JIOTBIH XyBb/
30XHCTOH asxaM 00JicoH Gaiina. Cyynuiin 5 xwnitH xyranaana oyroy 2018-2023 onp xxun Oyp
nyHkaap 18.6 xyBuap ecex O6aiican MoHToN YICBIH HATIICOH TOCBUIH yperai 3apisir 2024 ol
©MHOX OHBI T'YHIIPTAIAC 31.5 XyBuap uxacraxk, 22.5 ux Hasg Terper OOJITOH TOAOTTOX OaTaicaH
6umda. 3acruiin razpaac 2025 onbl TecBuitH Teciuir YUX-a anx epren Oapuxnaa 2024 oHbI
TOOTIOCOH ypcran 3apansir 15.9 xyBuap ecrecen 6aiican 6o Monron YiceiH Epenxuiinerdauniin
XOPUTHHIT XYJI39H aBU TOCBUIH TOCIUUT JaXUH 6PTreH MIIYYIdXI3 ypCerai 3apuibir 726 TapOym

42023 onpl MoHroin YICBIH HUIMT XYH aMblH T0O 3,504,741 6a Tepuiin anbaH xaardasH 100 226,496



Terpereep Oyoy 2.8 xyBuap OyypyyscaH Hb HUHT 3apiarblH TaHAIT 00J10X 2.3 UX Has TOTPeruiiH
31.5 xyBuiir 1 3335wk OaifHa. Ypcrain 3apaan CYYIMHH XKUITYYI UXIXOH 6CCOH 06ree 1 3HIXYY
©COJNITHIT Iaalil YPIUDKIYYI3X Hb TOCBUIH 3apiiarblH ©CONTHHUT IOMKHX, 3pradja Oyypyynax
OOJIOMKHMIT XsI3raapiaiar Tyl 9HD yaaaruiiH OO/UIOoro Hb TOCBUWH AYHJ, YPT XyrauaaHja 3epar
HeJ106eJ16J1 Ouii 60ITOX OOTOMKTOI.

2.4. Ypcraa 3apajsir Oyypyy/ax 30pHJIT00OP XHHCIH 66PWIOJNT Hb 3apAJIbIH aHTWJIAJ,
00AI0TBIH XYBB/ 3YHTIH 3XJ1J1 MK Y33k OaiiHa. Ypcran 3apuibiH Oyypyysaxjaa TaBUITa 31
XOTIINJI, CYprajiT, ypajlJaaH TAMIPAH, COENBIH IPXUH Onuur 33par 3apansir 100 xyBs, ramaan,
J0TOOJ aja0aH TOMMWJIONT, OMYUT XIPruitH 3apmibir 50 XyBb, Oaiip ammriant, XxaHramk, Oapaa
Marepuai, 6apaa YHITUYMITISHUHN 3apaan rax MaTuir 10 xyBuap Oyypyyaax 0oioro 6apuMTamk
YYHHUHUT X3pATKYYIDXA33 XyYIUH €0puIeNTyYIuir XUHX39p MUHIBIPIICHUIT IOMKMK OaiiHa.
VYpcran 3apaisiH AoTop Oapaa, YWIUWIrsHUM 3aputyya Oonox Oaiip ammriantrail Xxoa000Toi
TorT™MoOJ 3apfan 61.9, xanramx, 6apaa marepuaibiH 3apaan 48.7, HOpMaTtuBT 3apaan 46.6, 31
XOTIINJI, YpCTaJ 3acBapblH 3apAai 52.7, TOMUIONT, 304HbI 3apaai 22.7, Oycraap ryHLIdTIYYICOH
KW, YHITIMITI9HUHA Tenbep, Xxypaamxk 94.3, Oapaa yiuraunrasauii 0ycan 3apnan 118.7 tapOym
TOrpereep TyC TyC TaHArJk33. DH? Hb HAIJICOH TOCBUMH HUUT 3apiarbiH 77.3 XyBUWUT 3337137
OaiicaH ypcrai 3apIUlbiH XoMX3T 1.5 xyBuap Oaracraxk 75.6 XyBbJl XYPIdX €epuwient OOJICOH
Oaiina. CyYauiiH XWIYYIR Ar33p 3apilyya UX33p HIMAIK Oaliraaraac rajHa xyylsb raprax,
caHaadJax 3amaap TOIOPXOH 3apaiyya ecex HOXIUIMUT OypAyYsDK OyHr Oaracrax 3xJai OOJICHBIT
Ty pIaxbIH 33p3r1dd HAallua ypera 3ap Ikl 6CToXTYH 6aliX Taaap aHxaapy aXHJUTaxbIT 30BIOXK
OaiiHa.

2.5. Ypcrau 3apaasir OyypyyJaxaaa najauH, TITIIBPHIH Cyypb TYBIINH, HP3X KW 0JII0X
HIMOIUIHHT X0HA06TYIT 001JIOTbIH XYBb/I XYJ/I93H 36BIIOOPOX 00JI0MKTOH 4 TOPHITH aJ10aHbI
0yT31, a16aH Xaar4bIH T00, 0YTIIMKHM/ HIIYYTIH aHXaapax maapaiararaii. Tepuiin anGanbt
3eBnesieec raprajaar ‘“TepuitH anbaH xaaryabiH OYpaIIdXYYH, X6IeIreeHHH Taian’-aac y33X9/1
Mownron Ync 2015 onx 186,458 Tepuiin anban xaarutaii 6aiican 6on 10 xunuiia Typiu xun O0yp
0.6-7.8 xyBuap ecceep 2023 oHbI 31T 226,496 Gomxk, 2024 OHBI SXHUH Xarac )KWIUHH Oaiianaap
229,621 Ttepwmitn anban xaary axwiiax OaiiHa (TA3-uitH 2015-2024 oHbl Yiln aKuiiaraaHbl
Taiinad). TyYYHWISH ypcerai 3apaainj 33/13X LHaJIUH XeJIC, HAMATARI YPaMILIWI, aKUjl OJIrordooc
Tenex HUWrMHUIH maatranbiH mumtran 2018-2023 onpg Oyypax xanjuiararail Oaiican 6on 2024,
2025 onp 3pc HAIMAIAK Oaifraa oM.

VICBIH XOMKIH] aKWIax Oy HUUT 230 MsiHraH TepuitH anbaH Xaardyuitd 67.9 XyBUHr Tepuitn
yilmaunrasauid (60510BCpo, 3pyYa MIHAMMH canbap), 20.8 XyBuir TepuiiH Tycraii, 9.6 xXyBuir
TepuiiH 3axupraa, 1.8 XyBUHT yic TepuidH anbaH xaard 3330k OaiiHa. Slam 00JIOH areHTiaryyaan
Hb UXPBWIPH TOPHMH 3axupraanbl anOaH xaardup Oaiix Xdoauid 4 TOpUHH 3axupraansl ajndaH
XaardJblH UX3HX XYBUUT OpPOH HYTTHIH 3axupraaHbl anOaH xaarduja 331or. Witma OyTuuitn
©OpWIeNT XUIXK faM, areHTIaruitH Toor OyypyyJIcaH 4 TOAUNIOH 3apaai XOSMHIX OOJIOMKIYH I0M.
Xapun Oyx canbapT IIMHZ3P @XJIBIH YUT YYPOI, anlaH Tymraan Ouii O0nroxryil, opoH ToOT
HAMOIAYYJDXTYH OaiiX, eHAep HacHBI TATIIB3P TOTTOOJTOXK Y6JIOeJeIICeH aXWITaH, ajadaH
TyIIaaJTHBI OPOH TOOT Lapliaax, HOXOH TOMUWITO0 XUUXTYH 0aiix, TyTyy OpOH TOOTOH a’KMILIax
Oaifraa Oalryymanaryyn YYHHHT X3B33p Xaarajax 3aMaap LaJIWHTUAH 3apUIbIT  XAMHOIX,
OaliryymarsiH OYT3I[, YUT YYPTUIT OHOBYTON TOIOPXOWIIK, OPOH TOO, YUT YYPTHIH JaBXapAJIbil
apwirax, XyBUIH X3BILIIIP TYHIPTIYYIIX OOTOMKTON YT YYPTrHUMr HIMIDKYYJIPX 3aMaap Teces,
3apIUIBIT  XOMHAX Oomyorsir OapumTiax Imaapiararail Oaitma. Witm OGaifmmaap Oycnaap
TYHIPTIVYIRX @KW, YVITYHITSHUA 3apIUlbil OyypyyJDK, 3CB3J X3B33p XaArakK, TOCBUHH
3apJarelH yp allur, Yp AYHT Hb A33IUTYYJI3X Hb UyyXall.

2.6. XeTe106pT CYypHJICAH TOCBHIH TOJIOBJIOJITHIT TYyIITAl X3p3rKYY/JK, TE3-niiH 3pxinx
aCyyJIbIH XYPI9HMI XOTOI00PYYAUITI TOCBHITH UHH 3aCTUIH aHTWIAJITAN YAIAYYJIK, YP
AYHI TOOLYIOT 010X Hb 3YITIH. TecBuitH epenxuiinen 3axupardy oOypuiin 2025 oHJ X3p3rKyYIdX



XeTes0ep, XeTeN0epHiiH XYp3X Yp AYHTHHH TajlaapX yaHapbhlH 0a TOOH Y3YYIITUHT TecBuUiH
Tyxaii Xyynauita 31.1.2-1 3aacan “xeTen0epuilH 30puIIro, 30puiT, XypaX Yp AYHTUHH Y3YYIITHHT
TOAOPXOMIICOH 0aiix” T3CIH 3aaNThIl XIPIMKYYICOH OaiiHa. Xapun TE3 Oypuiin TecBHiiH
caHXYYXuiIThuir TecBuilH Tyxai xyynauitH 31.1.1-1 3aacan “caHXYYKWITHWT YHJCOH YUT YYPII'T
XaMaapax xeTes0ep, apra X3aMKI2HUH XypaIdridp TOAOPXOMIcoH Oaiix;” 31.1.4-T 3aacaH “Ipximx
acyy[JIbIH XYP33HJ XOPOHI'® OpYyYJIaIThIH apra XaMxk33, TYYH/ Iaapaargax XepeHruitH XaMxK33r
xonbormox xerenmbepT Tycracan Oaiix;” 31.1.5-1 “OpXidX  acyyUIBIH XYPIdHI TOCBOOC
CaHXYYKYYJI3X TITI3BIP, TITIAMK, OycaJ CAaHXYYTHIH JA3MKIATUIRH TOPOII, X3IMKIIT X0I00rI0X
XeTes0epT TycracaH 0aix™ r3C3H 3aaNTyyabIr OypIH XdIPAMKYYIdX Inaapsuiaratail Oaitna. Men
3acruiin razpaac YUX-a epren Maayynsx KWIMMH TOCBUNH TOCHUNH TaHwiyynrag 32.2.11-t
3aacaH “TOCBHIMH €pPOHXMIIOH 3axupard OYpHHH XIPIDKYYIdIX XOTeldep, apra XaMxK33, TYYHI
[raapjaraax opi, XypaX Yp AYH, TYHLDTIAIUNH INANryyp Y3YYJIIT, TOATISPTIN X0IOOTJCOH
Tainbap, TaHWIILYYJTra” -bIT Tycracan 0aix €ctoit 6erees sH» 3yiln Tycrargaaryi OaitHa. Laammn
TE3 O6ypuiin xeTendept cyypHuicaH TOCBUIT XOTOJIOOPHITH 30PHIITO, 30PHIIT, XYP3X YP AYH O0JI0H
HIANTYYP Y3YY/IIT OYpUHT TOCBUITH 3apAiiblH 3YIII aHTUTaH ysayyliaH TOOIIOT O0JI0X, TOCBUHH
3apnan cauxyyxuntuir TE3-uitn Xxypax yp AYHT3H ysuiayyaaH IyTHIIOT Oaiix, KUIUIH TOCBUHH
TYHIPTIR SAMI3PUNAT TycraH TaHWILyyaaar Oaix maapararai.

T'ypas. YJICBIH TOCBUIH XOPOHI'© OPY YJIAJITHIH TAJIAAP

3.1. YicbhIH TOCBMIH XOPOHI'® OPYYJAJTBIH XaM:k33r 838.7 TapOym Terpereep Oyypyyican
Oaiina. Monron YicelH 3acruiiH raszpaac JaxuH epreH Oapbcan 2025 OHBI TOCBHIH TOCIUNHH
YJICBIH TOCBHUIH XOpOHT® opyyaantag HUAT 618 Tece, apra xamx33u1 3,224.9 13pOyM Terperuitn
CaHXYYKWJITHHT Tycraxaap TeJeBIeceH O0eree[ 29.7 XyBUUT 3aM, T33BpHiiH canbapt, 6.0 XyBuiAr
SpuMM XY4YHHUH canbapt, 11.0 XyBUHITr HHKEHEPUIHH 131 OYTLHIH YUTIINAAD, YIJACOH XOPOHTHIT
Oycan cambapT XdOpIrKYYIdXddp Tycraxsd. OMHe epreH OapbcaH TOCBUHH TOCONTIH
XapblIlyylaxaJ XepeHTe OpyyJIaJIThIH TOCOI, apra X3MXK33HUH T0o 19-eep Oyypdy, CAaHXYYKUITUHH
XaMK93T 838.7 TapOyM Terpereep Oaracracan OaiiHa.

3.2. TecBUiiH XOpPOHI6 OPYYJAJITHIH TOCJIYYAHHI TOAOPXOHl »KypaMm, IIAJITYYPbIH Jaryy
IPIMONIK TOCOBT Tycrax Taja AP TOAOPXoil axuu rapd OaiHa. bycuwicsH XerkiIuiH
OOIUTOTBIH XYPAI3HII 3aM TI3B3P, 3PUUM XYY, A3 OYTUMHH TOMOOXOH 38 TOCIMHMI MIMHA3P
XIPITKYYIIXIIP TOJIOBIOCHUNT NaXWH 3P3MO3IDK, OyC HyTarT HAH TIPTYYHA IIaapiajaratai,
O00rMHO XyramaaHJ X3 pdIIKUX OOJIOMXKTOH, apaa OHYyAaJd TOCOBT adaaiall YYCIAIXTyid Oaix
TeCIYYAUHT 29 Tece, apra XaMxk33 00iroH OyypyyscaH OaiiHa.

3.3. TecBuiiH XOpPOHIre OpPYYJIAJTHII YP AIIMITYH 3apHyyJjaxaac CIPruiljidx 00mjI0rbir
OapumTa/LK OaliHa. YICBIH TOCBUIH XepeHre opyynanraap 2024 oHI HIMHI3D 3XIYYIDK, UP3X
OHJI YPIAJDKIYYJISH X3P3DKYYIIXdp Oarnaracan 6omoBu 2024 owwl 12 gyraap capei 02-HbI
eJpuiiH Oaiitaap rapad Oairyymaaryit 32 Tece, apra xaMxaHui 2025 onn canxyyxux 117.8
TOpOyM  TOrperuir XoWHUTyylaH TOCBUHH XOpeHIe Oopyylalaraac Xacax, TepHHH
OaliryymnaryyaslH Yilll aXujuiaraar siByyjiaxaJ maapajgararaii TOHOT TOXeepeMK 0O0JOH HMIMHAIP
alIumIIanTag opx Oy Cypryysb, IPLRPIAT, SMHIJIAT 339p3T HUUTMUIH canbapblH OapuiryyasiH
TOHOT TOXOOPOMKUIH 3apJIbIT aHX TOJIOBIOXK oproH O6aprcHaac 20 xyBuap Oyypyymkdd. ['9pad
0alryyiDK, @XJIBIT Hb OXJIYYJICOH HUHT 512 Tecen, apra XdMKIdHYYAMWT Ayycrax 3apuum
O6apumrtammk 2025 oHA CcaHXYYXHMX AYHT Oyypyyhnaaryi Hb TOCBUIH XepeHre opyyiajaTaap
X3PATKIAT TOCIYYAUNH alllMIIalTal] OpoX Xyralaa CyHaxX, TOCIMMH epTer Hb alllMIIaITal OpoxX
Xyralaa CyHacHbl yaMmaac HAMOAIIJ3T 39p3r TOCBUMH XOPOHIe OpyylalTaj ydupAar ceper yp
JaraBpyyasIr Oyypyysax ad XoJI0OTI0NTOM!.

3.4. XepoHre opyyJaJThIH 3pX 3YHH 30XHLYYJIAJT, YIMPJIara, TeJeBJ6JTHHH CHCTeMHIr
caiiskpyy/ax maapajararai. YICbIH TOCBUIH XOPOHI® OPYYJAIThIH TOCIMMH T'YHUITIDIUNH
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4aHap MYy, aHX TOJIOBIIOCOH XyTrallaaHaac MX39X H X0L0pY alllUIIIAJITAl OPIOT, AHXHBI TOJIOBIOCOH
XOPOHI® OpPYYJIaIT XOPIIKUX SBIIAA MXIOXOH XOMIXKIIIIIP HAMOIIAISL, XOPOHI® OpyyJalTTan
X0JI000TOM Tapax TOCBUIH ypcrai 3ap Uikl Xapraji3aH TOOLIOTTYH 33par AyTaraaj OJIOH XKHIIIP
YPI2JDKWIDK Oaiiraa Ty YJICBIH TOCBUITH XOPOHTO OPYYJIAITHIT 30XHUILYYyJICaH OZOOTHIH XyyIb 3pX
3YHH 30XULYYJIQITBII 3pC CalKpyy/DK, WIYY HapUMBUIaH 30XMIYYYJax aXJIbIl HOH Japyu
TYHIPTIAX MIaapaigarataid. YIChIH XOPOHTe OpYYIalNThIH YAUPUIArbl XOTKYYI3X3] LOTI 6eree
HATIMAIT apra Oapuiiblr OapUMTIIaX, YICHIH XOPOHIe OpPYYJAJITBIH MAIIIJUIMHH HATICIH CaH
Oaiiryynax, TOCBUIHH XOPOHT® OpYYJIaIThIH OHOOTHITH OaripIT Yp allurtail OHOBUTON OOITOX, TOp
XyBHUWH XOBIIMIAH TYHIUIIUAT TYJIXYY X2PAIKYYJIIX, TOCBUIH XOPOHI© OPYYJIAITHIH YP AllTUNAT
caibKpyyraxaJ] TeJeBIeXeec X3/ TaillarHaX, X3PATKYYJIIX OYXHA T ye MAThIT WI TOJ HIITTIH
Oaiiirax 3apuMbIr OapuMTIax Iaap/yiararail OaitHa.

3.5. TecBuiiH xepeHruiiH 0a ypcraJj 3apaaj XOOPOHIbIH XaMaapJbIl TOOLOX TOCBHIT
TOJIOBJI66r 0aiiX Hb YyyXaJsl. TecBUIlH XOpeOHIe OpyYIaJIThIH TOCOJI, apra X3MKI3T TOJIOBI6X106
TyXallH XOPOHI'® OpYYJAITBIH TOCOJ XIPAIKCOHUU Jlapaa TOCOBT Y3YYJIX adaanall, eepeep
X370371, TOCBUIH XOpPOHTHMIH OpyYylaiThiH 3apgan OoJOH ypcran (alluMmiIaiThiH) 3apAal
XOOPOH/BIH YsUIaalr XaHrak TOOLIOO XHUHASr Oaiix mmaapiuiararail. SlmaHrysa spyyl MoHI,
00JI0OBCPOJI, HUUIMHUIH can0apT MIMHAP alIuriantaj op>x Oyl oObekTyymal axuiuiax 60JI0BCOH
XYYHHH 3apaait, Oycaj yperai 3apulbll TOCBUIH LYy 3aXupard Oyp33p rapral TOCBUIH TOCOI T
Tycrajar 6aix XaparTaiu.

3.6. XepeHre opyyJaJThir TOAOPX0H acyyaas XypUMTJIAIACAH caa0apT MYy a4 X0Ja00r10,1
er4y xypaapuiax maapmaararail. Monron VYiceiH 2025 OHBI TOCBUMH TecCeJJ XOpOHIe
OPYYJIANTBIT 3aM, TI3BPHHMH canbapT WYy a4 XOJOOIOH eIy MX39X’H XOPOHTHHT XyBaapHiICaH
Oaiina. [laammn TOCBUITH XOPOHTe OpPYYJIAJITHII O©MHOX KUYV UXI3X9H acyynai ouid 00arox
OaiicaH UpraJ, HUUTUIH alMr COHUPXOI HITYY HUHIX, YIC OPHBI XOIKIMUH T3PTYYIdX canbapTt
a4 XoJIOOTI0NT ery XyBaapuiDk Oaiix maapanarataii 6aiina. TyxaiinOan, MoHron YicelH eHeeruiiH
HOXLIOJIJ OPYUM XYY, LIAXUJITAaHbI 3X YYCBIPUNH aCYyUIbIT HOH TOPIYYH LIUHABIPIAX Hb 3YUTIN.

3.7. TecBHITH XOPOHI'6 OPYYJIAJIT HIMIIIIAK Oaiiraa X3uii 4 Yp alIUITai 3¢3X Hb 3Prajia3adTiii
0aiina. OusoH yncelH TyBIKHA J{HB-uit ecenTuitn XaMKa3T Tyxal KWINNHH XOPOHTe® OpYYIaJIThIH
HUHIT AYHJ XapbllyylicaH Oaiiimaap XepeHre opyylaiT Yp amruir roougor 6ereen yyauidr ICOR
(Incremental capital output ratio)® rok HIPIASL. DHD Y3YYINITHUI TOOIOX 3aMaap TOCBHIH
XOPOHT® OPYYJIANTHIH YP AITHIT TOOI[OX OOIOMKTOM.

4. 3ACT’'IAH I'A3PBIH HUWT OP, TOJIBOPUIIH TAJIAAP

4.1. Ayna xyranaanbl TXM-uiiH Tecesq Tycraracan 3acruiiH ra3pblH 6pUiH YJIIRTJINHH
HHMUT X3M3K33, MoHT0.1 YJiichbIH 2025 OHbI TOCBUITH TOCIHITH TAHUJIIYYJTa] TYCTarJacaH AYH
36pyyTa¥ 0aiiHa. 3acTuilH ra3pblH HUIT epuidtH XaMxk33 2023 oHbI TYHIPTrI9p 30,773.5 TOpOy™
terper, 2024 oHbI XYI3r19K Oy# ryHuaTrammp 35,206.2 1apOym Terper, 2025 oHBI TOCOeI1I00p
17,049.3 t3pbym Torpereep HaMaraK 52,255.5 1apOoym Terper ¢ 6010x00p ToceBnoceH OaiiHa.
XapuH XyuuH Tereinep mepaeraex Oyil 2025-2027 oust TXM-n tycrarncan 40,493 1apOym
terpereec 11,762.5 TopOym Terpereep HAIMAIIACOH OaifHa. DHAIXYY 36pyyr Tainbapiax
mraapaaraTaid rak y3»k OaitHa. Xapun 3acruiiH razpsiH HUMT ep 2026 ona 52,352.9 Tapbym
terper, 2027 oug 52,547.2 TapOym Terper Oaiixaap TyC TyC TOOIDK??.

5 Ocon EOMODIPK Oyil KanuTaublH TaplbIH Xapblaa: HiomonT Hormk OGYTIomIsXyYH YHIABIPIOXON IMIaapiariax
XOPOHTUNH X3MXKIIT XOMXKUXIJ alIurIafar xaMxxuradxyyH. Kunuiin JIHB-ui ecenTuilr TyxailH *KUIMHH XOPOHIO
opyynanrazn xyBaax Tooryor. bara ICOR Hp TyxaliH yic OyT?3rmdxyyH YHIABIPISXdA WYY Yp IYHTAH Oaifraar
XapyyJok Oaifna.

6 “Momnron YnceH HAICOH TocBuitH 2025 OHBI TOCBUIH XypIoHUH MIIOTIRI, 2026-2027 OHBI TOCBUIH TOCOOIUIHIH
TyXail Xyynuita 1 xyraap 3yin y3yysoat 8 on 20257



4.2. ZKnaniiH TOCBMIH TOCJIUIH ragaaj 333JuiH amurianatag MoHrosa YJChIH 0JIOH YJICHIH
MIPIHUI Tyxail xyyauiiH naryy YUX-aap 333MiiH 13p33 Hb COEPXOH OatiaracaH ragaaj
339JIMIH AIIMIVIAJITHIT J Tycraxk 0aix xaparrdii. TyxalilH OHbl TOCBUIH TOCOI] OJIOH YJICHIH
0aHK CaHXYYTHH Oalryynnaryya, ragaaj OpHYydaac aBax 323JMiH allurIaiThir OpuitH
YOUPJUIArbIH TyXal XyyluiH 23.4-T 3aacaH “3acruilH ra3pblH rajgaaj 333JIMHH IIP33, X3P
Oaiiryymnarjcanbl YHACOH 33D TyXallH Tecel, apra XaMKI2HUN XOpOHTUIH 3X YYCBIPUNT TOCOBT
TycraHa”, MeH 23.5-T 3aacaH “OJIOH yJCBIH IIP33HUN TyXall XyyJIniiH Jaryy aBax 3aCrMiH ra3pblH
rajaaja 393JIUHH I3p3d, XUIIR3P TyXailH TOCBHIH KWIMHH AyHAYyp Oaiiryymaracan 6on yr
393JIMMH XOPOHIUIH 3X YYCBIpHUIT TecBuilH Tyxail XyynauitH 47.1.2-T 3aaCHBIT YHIICIIOH HAMAIT
TOCOBT TyCraHa” TICHH 33aJITYYIBIT OapUMTIIAH AKUIIIAX XAPIrTIU TIK Y3K OaiiHa.

5. OPOH HYTT'MMH TOCBUMH TAJIAAP

5.1. YicbIH 00J10H OPOH HYTTHIIH TOCOB XOOPOH/BbIH HIWIKYYJITHIH 30XHIYYIAJTHIT 0JIOH
VJACBIH CTAHJAAPTTAH HUHIYYJIH HIHHIYWIIX XIPIrTIH. YIICHIH TOCBOOC OPOH HYTIMIH TOCOBT
erger CaHXYYIMHH JOMXKJIATHHH OOJIOH OpOH HYTTHHH TOCBOOC YICHIH TOCOBT OpJIOTro
TOBIOPYYJIXK Oyl ©HOOTNITH TOTTOJIIO0T eepwiex maapaiararaid. Tyxaitn6an, EBpon 6onon Oycan
OpHYYZAaJ caiiH TypIuiara 00JICOH OPOH HYTTUIH TOCBUIH TIHLBIPKYYJICOH TIHIUIMIH apra 3yur
TecBuiiH Tyxail XyyJbJ HIMAIT, ©6pUJI6NT OpyyJax 3amMaap HABTPYYJIdX XIP3rTiil. DH? Hb OPOH
HyTar, OYCUMJICOH XOTKIJIUIH OOUIOTHIT I9MKHX, UI9BX CaHAaWIarblr OMil OONTOX0A MX33X3H ay
XOJIOOTIONTON TK Y39K OaiiHa.

TOCBUIH TOI' TBOPTOM BAI/IJIBIH 36BJIOJI



